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A/PHOWADZEIMIE

Koniunktura gospodarcza - ktdorej pojecie jest rozumiane czesto wie-
loznacznie - jest waznym czynnikiem wpdywu na racjonalnos¢ podejmowania
decyzji ekonomicznych. Dotyczgc zaréwno analiz stanu gospodarki, jak réw-
niez 1 gego prognoz wpdywa zaréwno na decyzje biezace jak i1 na decyzje przy-
szte. Pierwsze z nich, powinny opiera¢ sie na Scistej znajomosci stanu
koniunktury zaréwno w catej gospodarce, jak réowniez w jej dziatach, gate-
ziach i branzach ktérych dotycza. Natomiast decyzje o charakterze przysz-
+oSciowym, a wiec te ktore przesadzajg o ogélnych kierunkach rozwoju po-
winny by¢ oparte na starannym rozeznaniu sie w tendencjach rozwojowych
catlej gospodarki narodowej, oraz powinny uwzglednia¢ zmiany dokonujace sie
na rynku sSwiatowym.

Z tych tez wzgledow koniecznym staje sie poajecie rozwazan w odnie-
sieniu do nastepujacych zagadnien:

- po pierwsze: istoty koniunktury gospodarczej w gospodarce rynkowej,

- po drugie: istoty i podstawowych probleméw ksztaktowania polityki
koniunktury gospodarczej, oraz

- po trzecie: podstawowych kategorii koniunktury gospodarczej i ich eg-

zemplifikacji na przyktadzie polskiej gospodarki.

1. ISTOTA KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ W GOSPODARCE RYNKOWEJ

Pojecie koniunktura - wywodzace sie oa +tacinskiego stowa '‘conjun-
CLura™ oznaczajacego '‘zbieg wydarzen', oraz od stowa '‘coniunctio"™ oznacza-
jacego "kacznie'" rozumianego jako splot warunkéw wywierajacych znaczny
/zazwyczaj dodatni/ wpdyw na sytuacje, potozenie, ogélny stan 'czegos"

w odniesieniu do zjawisk ekonomicznych zastosowarjo stosunkowo pdézno, bo

dopiero w XIX wieku.



Poprzednio by*o uzywane najczesciej w astrolog! ibedac synonimem zd4ozo-
nego ukdadu wzajemnego oddziatywania, powstatego pod wpiywem chwilowych
okolocznosci -

W ekonomii pojecie koniunktury gospodarczej jest dos¢ wieloznaczne.
Zazwyczaj uzywane jest do okreslenia zjawisk majacych zasadniczy wpiyw
na sytuacje, potozenie 1 ogolny stan gospodarki, kraju, regionu czy Swia-
ta, takich jak: ruch cen, produkcji, sprzedazy, zatrudnienia itd. Trak-
towane jest oho przede wszystkim jako splot warunkéw wywierajacy okreslo-
ny - dodatni lub ujemny wpdyw na stan i dynamike zjawisk w gospodarce na-
rodowej. W jezyku potocznym lub publicystycznym Koniunktura jest synoni-
mem stanu gospodarki. Dobra koniunktura oznacza rozwdj gospodarczy, zmiany
strukturalne 1 rownowage ekonomiczna, a zda koniunktuta zachwiang réwno-
wage ogolng, spadek /lub zastdj/ produkcji, wymiany towarowej, cen docho-
du narodowego.

Obecnie problematyka Koniunktury gospodarczej,stanowigc znaczny ob-
szar badawczy ekonomii, czesto wyodrebniana jest jako gataz nauk ekono-
micznych. Ujawnia ona Sciste zwigzki z problematyka reproduKCj i* Natomiast
w praktyce gospodarczej uzewnettznia sie ona poprzez koncepcje i reali-
zacje polityki koniunkturalnej.

Odwotujagc sie do historii rozwoju gospodarki rynKOwej, zauwazy¢ trze-
ba iz jej syntetyczne wskazniki, taKie jak dochdd narodowy oraz produkcja
przemystowa, poczynajgc od pierwszych dekad XiX wieku ulegty pewriym pow-
tarzajacym sie wahaniom. Ekonomisci zajmujacy sie tym zagadnieniem wyroz-
niali kilka - najczesSciej cztery, ale takze i1 trzy - fazy, roznie je nazy-
wajac. Zaobserwowali oni takze,ze tego rodzaju wahania dokonujg sie z re-
guty wokét rosngcego trendu wzrostu dochodu narodowego. Dazac do wyjas-
nienia tych zjawisk, starali sie da¢ odpowiedz przede wszystkim na dwa py-
tania: po pierwsze - dlaczego w szczytowym okresie wzrostu dochodu narodo-
wego nastepuje wczesniej czy pozniej zatamanie gospodarcze ? i po drugie -
dlaczego po osiagnieciu fazy depresji, gospodarka rynkowa sama jest zdolna

uruchomi¢ czynniki umozliwiajace jej wejscie w faze ozywienia gospodarczego?



Do zadawania takich pytan sktaniata powtarzalnos¢ tych zjawisk. Za-
obserwowane w Angli w 1825 roku, w miare postepujacego uprzemystowienia
Swiata, cykle koniunkturalne obejmuja swym zasiegiem coraz wieKSza liczbe
krajéw. Kolejne kryzysy rozpoczedy sie w latach; 1836, 1847, 1857 /byt
to pierwszy kryzys obejmujacy cata Europe i Ameryke/ 1866,1873 /ktory z
kolei by* najciezszym i1 najdtuzszym kryzysem XIX wieku/, 1882,1890,1900,
1907, 1929 /trwat on do 1933r. i1 okazat sie najciezszym Kryzysem w do-
tychczas znanych/, 1937. Po drugiej wojnie Swiatowej wystepowanie ich miato
nieco zmodyfikowang posta¢-ujawnity sie one w formie nie zsynchronizowanej
I tak™w USA wystgpidy one w latach: 1949, 1957-58, 1967, podczas gdy w
Europie Zachodniej przypadaty one na lata 1952-1953, 1958, 1962, 1967.
Dopiero z poczatkiem lat 70-tych, za przyczyna zatamania sie Swiatowego
rynku zywnosciowego 1 energetycznego, dosz#o do ponownej ich synchroniza-
cji w skali Swiatowej. W tej formie ujawnidy sie one w latach: 1974-1975

i 1981—19821/-

1.1.0braz koniunktury gospodarczej

W gospodarce rynkowej wspétczesnego Swiata, jak dowodzg badania nad
reprodukcjg spoteczng, mozliwe sa w okreslonych warunkach procesy niezakd6-
conego rozwoju. Zapewnienie jednak takich okreslonych warunkéw, w prak-
tyce napotyka trudnosci nie do pokonania, w gospodarce rynkowej bowiem,

z swej natury, ujawniaja sie dwie przeciwstawne tendencje:

- pierwsza odzwierciedla dziatanie niektérych czynnikédw rozwoju. Ktore
dziatajg w kierunku wytworzenia sie pewnej proporcjonalnosci
w gospodarce i ksztattujg warunki réwnowagi niezbedne do re-
produKcj i ;

- druga zas odzwierciedla dziatanie tych czynnikow ktére powodujg za-

k¥6cenia warunkéw rownowagi niezbednych do reprodukcji.

Gdyby dziatata tylko pierwsza kategoria czynnikow, kapitalizm roz-

wijatby sie nieprzerwanie 1 nieustannie. Gdyby dziatata tylko druga ka-



tegoria istnialby wieczny nieustajacy kryzys. W rzeczywistosci gospodar-
czej wystepuja zas obie grupy czynnikédw jednoczesnie, bedagc w dominacji
jedna nad druga, lub tez w chwilowej roéwnowadze. Oznacza to, iz gospodarka
rynkowa ma mozliwosci rozwoju, ale rozwéj ten nie ociDywa sie w sSposob
ciagty, lecz jest przerywany kryzysami gospodarczymi.

Obraz tak dostrzeganej aktywnosci gospodarczej jest jednoczesnie ob-
razem koniunktury gospodarczej, kreslgcej w czasie jej periodyczny rytm
wzlotow 1 upadkéw, to jest okresy boomu 1 okresy zataman. odzwierciedla
on cykl gospodarczy, bedacy powracajacymi, ale nieregularnymi wahnieciami
poziomu ogdlnej dziatalnosci gospodarczej "~ . Pojeciem cyklu gospodarczego
okresla sie takze zestaw krétkoterminowych wahnie¢ w gére 1 w d&b w ramach
gtoéwnego, dtugookresowego trendu 3/- Synonimiczne z tym pojeciem jest po-
jecie cyklu koniunkturalnego rozumiane jako periodycznie wytwarzajace sie
wahania /przyptywy i odptywy/ istotnych skdadnikéw/ przejawdw zycia gospo-
darczego .

Zasadniczym elementem cyklu sa: czas trwania, fazy 1 ich wzajemne
proporcje, punkty zwrotne koniunktury, amplituda wahan woké4 linii trendu
i jej intensywnosci. Stanowig one jednoczesnie podstawe rozréznienia da-
nego cyklu. Pierwszg czynnoscia, w sSlad za takimi zaleznosciami, jJest iden-
tyfikacja cyklu polegajagca na oznaczeniu - na podstawie przyjetych Kkryter-
idw, punktéw zwrotnych danego wskaznika aktywnosci gospodarczej.

Zazwyczaj za poczatek 1 koniec cyklu przyjmuje sie okres wystepujacy
migdzy dwoma kolejnymi gdérnymi punktami zwrotnymi. Spoika¢ mozna sie
rowniez z podejsciem uznajacym za poczatek i koniec cyklu dwa kolejne dol-
ne punkty zwrotne 4/- Cechg charakterystyczna punktéw zwrotnych jest to,
iz odzwierciedlajg one zmiane aktywnosci gospodarczej. GOrny punkt zwrotny
odpowiada z jednej strony najwyzszej wartosci miernika /wskaznika/ w danyin
cyklu, z drugiej strony oznacza jednoczesnie koncowy punkt jego wzrostu
i poczatkowy punkt jego spadku. Z kolei dolny punkt zwrotny oapowiada z

jednej strony najnizszemu poziomowi miernika w danyin cyklu, z drugiej



strony zas$ jest jednoczesnie koncowym punktem jego spadku i poczatkiem
jego wzrostu. Znajomos¢ punktéw zwrotnych umozliwia zarazem dokonanie po-

miaru ddugosci cyklu, tj. czasu jego trwania.

1.2. Fazy cyklu koniunkturalnego

Literatura ekonomiczna w odniesieniu do periodyzacji cyklu koniun-
kturalnego, formutuje wiele koncepcji oznaczania jego faz. Najczesciej spo-
tykang jest czterofazowa koncepcja cyklu koniunkturalnego, ktére jednak
réznie sa nazywane i ré6zna jest ich kolejnos¢ /wykres 1/. W polsce naj-
wiekszg popularnos¢ zyskata koncepcja podziatu cyklu na: kryzys, depresje,
ozywienie /poprawa/ 1 rozkwit /prosperita/ L.Mendelson 5/- Fazy te niekiedy
+3czy sie 1 nazywa recesjg - dwie pierwsze™oraz ekspansjg pozostate
Spotka¢ mozna sie rowniez z podziatem na: ozywienie, ekspansje, recesje i
kontrakcje /A.Burus, W-C.Mitchell/7/ oraz na: rozkwit, recesje, depresje
i poprawe /J-A-Schumpeter//

Obok czterofazowych, w literaturze przedmiotu trafi¢ mozna roéwniez

\ o
na koncepcje trdojfazowego podziatu cyklu koniunkturalnego /M.K.Evans/

Jej istota zasadza sie na relacji rzeczywistego tempa wzrostu do trendu,
jako kryterium wyznaczania faz. W pierwszej fazie jJest wzrost szybszy od
trendu, w drugiej wzrost jest zblizony do trendu, a w trzeciej wzrost jest
wolniejszy niz trend.

W czterofazowym opisie cyklu koniunkturalnego /wykres 1/ przyjmuje
sie najczesciej ze cykl rozpoczyna sie spadkiem aktywnosci gospodarczej
okreslanym jako recesja. Wyraza sie to szczegdlnie spadkiem produktu naro-
dowego brutto i1 zatrudnienia - i1 takie miano przyjmuje jesli trwa co naj-
mniej przez 6 miesiecy, jesSli recesja jest szczegblnie ostra, tzn. jezeli
towarzyszy jej znaczny spadek produkcji realnej i wskaznik bezrobocia sie-

10/
gajacy 15 procent i wiecej, wowczas okresla sie jg mianem depresji



Wykres 1
Klasyczny cykl koniunkturalny - podziat na fazy weddfug roznych kryteriow
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w pednym wymiarze faza depresji swdj obraz ujawnia w osiggnieciu
tzw. dna koniunktury /dna cyklu koniunkturalnego/. Wystepuje ono wéwczas
gdy produkt narodowego brutto przestaje spada¢, a bezi”obocie przestaje
wzrasta¢. Dno koniunktury jest najnizszym punktem cyklu gospodarczego, to
jest punktem, w ktérym ogdlny poziom dziatalnosci gospodarczej przestaje
spada¢. Gdy gospodarka osiggnie dno, moze ona albo prawie natychmiast
zaczgC podnosi¢ swéj poziom, albo tez moze petza¢ na niskim poziomie przez
kilka miesiecy.

Gdy realny punkt narodowy brutto zaczyna v;zrasta¢, a bezrobocie
spada, oznacza to ze gospodarka weszd4a w sfere ozywienia, jest to kolejna
trzecia faza cyklu gospodarczego charakteryzujaca sie ruchem ogdélnego
poziomu aktywnosci gospodarczej w gore. Moze ona trwa¢ do momentu, gdy
gospodarka zblizy sie do poziomu pednego zatrudnienia lub tez gdy zostanie
ono szybko zahamowane przez kolejng recesje 11/

Cykl gospodarczy konczy sie, gdy faza ozywienia osigga szczyt. Jest
to ostatnia, czwarta jego faza nazywana rozkwitem. Pojawia sie ona wowczas,
gdy ogolny poziom aktywnosci gospodarczej przestaje sie podnosi¢. Szczyt
koniunktury bedgac najwyzszym punktem cyklu gospodarczego, stanowi jedno-
czesnie przejscie z fazy ozywienia jednego cyklu do fazy recesji drugiego
cyklu. Oznacza to iz identyfikacja szczytu moze nastgpic¢ tylko wtedy, gdy
zostanie zaobserwowana recesja /a wiec co rgjriinkc;J sz2.-¢ jniesiecy od na-
stgpienia spadku produktu narodowego brutto i zatrudnienia 12/

DHugos¢ cyklu gospodarczego mierzona jest najczesciej a. szczytu
do szczytu. Jest on w praktyce zrdéznicowany w czasie - od jednego do
kilku lat. W praktce, nie ma tez dwéch cykli gospodarczych doktadnie ta-
kich samych co do swej g¥ebokosci lub czasu trwania. Te roéznice powoduja,
ze przewidywanie przyszdych warunkédw gospodarowania jest zadaniem trudnym,
a wypracowany wynik niedoskonatym 13/

Heasumujac poczynione rozwazania wyraznie wskazujg, ze dla klasycz-

nego /typowego, normalnego, regularnego/ cyklu koniunkturalnego charakte-
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rystycznym jest czterofazowy podziat jego ksztaktowania /wykres 1/. Kon-

kretyzujac, tymi fazami s3:

1/ faza whasciwego kryzysu; trwa zwykle kilka miesiecy i charakteryzuje
sie nadprodukcjag towardw nie znajdujacych zbytu, gwattownym spadkiem
cen i kurséw papierdéw wartosciowych, dotkliwym brakiem Srodkéw piat-
niczych, spadkiem produkcji, bankructwem wielu przedsiebiorstw, wzros-

tem bezrobocia, rozszerzaniem sie nedzy;

2/ fTaza depresji; moze trwa¢ od p6t roku do 5 lat; charakteryzuje sie nis-

kim poziomem produkcji i obrotu towarowego, ale nie wykazujgacym ten-

dencji do dalszego spadku, utrzymywaniem sie duzych rozmiaréw bezrobo-

cia, oraz og6lnym zastojem;

3/ faza ozywienia; trwa od paru miesiecy do 2-3 lat; wyraza sie we wzroscie

produkcji a nastepnie Srodkéw konsumpcji; oraz

4/ faza rozkwitu; nastepuje zwykle po fazie ozywienia lecz nie zawsze;
trwa od kilku miesiecy do 2 lat, charakteryzuje sie wyraznym wzrostem
produkcji, zatrudnienia, cen, pdtac i1 dochodéw. Po tej fazie gospodarica
wkracza w stan Kkryzysu.

Biorac zas pod uwage rzeczywiste tempo ksztakttowania koniunktury
gospodarczej, odniesionej do dtugookresowego jej trendu, wyréznia sie
niekiedy w literaturze ekonomicznej /M.K_Evans/ trzy rodzaje zjawisk cyk-
licznych, a w konsekwencji tFfzy fazy cyklu koniuiiKturamego. Stanowig je.
— pierwsza, ktorg mozna utozsarnia¢ z faza ozywienia zjawisna wziostu pro-

dukcji w porownaniu do okresu poprzedniego, przekraczajace linie t™en-
du ddugotrwatego, a wiec charakteryzujace sie szybszym wzrostem produk-

cji anizeli tempo ksztattowania sie trendu,

— druga, zjawiska ostabienia produkcji w poréwnaniu z okreseifi poprzednim —
zwane fazg zastoju, ktéra w sytuacji braku wzrostu produkcji lub nie-
znacznego jego spadku, nie osigagajacego jednak linii trendu ddugotrwa-

+ego nazywana jest stagnacja, a w sytuacji wiekszego spadku siegajacego
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ponizej linii trendu nazywana jest recesjg, oraz

- trzecig, zjawiska utrzymywania sie przez pe“wien czas niskiego stanu

produkcji na poziomie ponizej trendu diugofalowego zwanego depresjq.
Podziat ten w swej istocie ma wiele punktéw wspélnych z podziatem

czterofazowym. Réznicuje go obok ilosci faz przede wszystkim moment i

miejsce poczatku i konica poszczeg6lnych faz.

1.3. Rodzaje cyklu koniunkturalnego

Odwotujac sie do kryterium ddugosci tj. czasu trwania cyklu koniun-
kturalnego, wielkosci amplitudy wahann, a takze przyczyn i obszardéw ich
wystepowania mozliwym staje sie dokonanie ich pewnej klasyfikacji 14/

Ograniczaja sie tylko do charakterystycznych cech wahan cyklicznych
a wiec wahan wyodrebnionych po odrzuceniu czynnikéw przypadkowych i in-

nych o charakterze nieekonomicznym, wyréznia sie nhastepujace rodzaje

cyklow:

1/ ze wzgledu na czas trwania;
a/ cykle "dtugie” trwajgce okoto 50-60 lat /sa to tzw. cykle Kondra-

tiewa/;

b/ cykle "Srednie" trwajace okoto 20 lat /sg nimi np. cykle rolnicze
cykle budowlane/;

o/ cykle "krotkie"™ trwajgce do 10 lat /sg nimi tzaw. cyKle zapasoéw
trwajgce OKoto 3 lat; 3-4 lecnie cykle nitchina; 8-10 letnie cykle

Juglara/;
2/ ze wzgledu na specyfike wystepowania;

a/ cykle normalne /regularne/ - to cykle pedne z wszystkimi charakte-
rystycznymi fazami trwania od okoto 4 do 11 lat;
b/ cykle sezonowe - wynikajgce z przyczyn przyrodniczych, technicznych

lub spotecznych;
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c/ cykle szczegb6lne ~ wystepujace na poszczegoélnych rynkach towaro-
wych, oraz
d/ cykle posrednie - ktérych perioaycznos¢ wystepowania skazona jest

czynnikami przypadkov;ymi;
3/ ze wzgledu na obszar wystepowania:

a/ cykle rolnicze - w tym tzw. cykle Swinskie / LWwaj”ce 3-4 lata/
i cykle rolne dtugie /trwajace okoto 20 lat/;
b/ cykle budowlane - trwajace okodo 20 lat;

c/ cykle rynkowe /nazywane takze szczegllnymi/;
4/ ze wzgledu na zasieg:

a/ cykle krajowe;
b/ cykle regionalne, oraz

c/ cykle Swiatowe.

Przedstawiony podziat cykli koniunkturalnych nie jest ostatecznym.
Obok bowiem wyréznionych rodzajéw cyklu, ktére trzeba traktowa¢ jako pod-
stawowe, w praktyce gospodarczej spotka¢ mozna sie z innymi ich rodza-

jJami, ktére sa jednak len ualsza konKretyzacjq.

1,4. Niekonwencjonalne interpretacje koniunktury gospodarczej

Obok scisle ekonomicznego opisu zjawisk KonlunKturaliiycri w gospo-
darce narodowej, niekiedy spotka¢ mozna sie z opisem nurneroiogicznyni. -“odej-
Scie to opiera sie na zatozeniu, ze znacznej czesSci zjawisk gospodarczych
przypisana jest dominacja liczb nieparzystych, jest ona charakterystyczna
zwhaszcza dla zjawisk koniunkturalnych, uane statystyczne ujawnféjé15/, ze
poczawszy od pierwszego ¢éwieréwiecza XIX wieku kryzysy gospodarcze wys-

tepowaty w nastepujacych latach: 1825, 1836, 1847, 1896, 1857, 1873, 1882,

1890, 1900, 1907, 1914, 1920-21, 1929-33,1937-38, 1948-49, 1953-54, 1957-58,
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1960-61, 1969-71, 1974-75, 1980-82, co jednoczes$nie oznacza ze d¥ugosc
poszczegélnych cykli koniunkturalnych wynosid4a odpowiednio: 11, 9, 9,

1, 16,9, 8, 10, 7, 7, 11, 9, 5, 4, 3, 9, 5 i 7. Dane te wykazuja ze prze-
cietna dtugos¢ cyklu koniunkturalnego w ciggu XIX wieku wyniosta 7-11 Ilat,
a 3-5 lat w wieku XX. Wartosci te potwierdzajg, ze charakterystycznymi dla
koniunktury sa liczby nieparzyste.

Konkretyzujac, cyklami opisanymi liczbami nieparzystymi sa: cykle
hodowlane /tzw. $Swinskie/ ktore przebiegaty w historii poczatkowo co 7 lat,
obecnie czesciej co 3 lata; cykle przyrodnicze - np. odbudowy drzewostanu -
w zaleznosci od rodzaju drzew: 3,5 badz 7 letnie; dtugie cykle koniunktu-
ralne - np. cykl Kondratiewa trwa 50-60 lat; Srednie cykle koniunkturalne
np. tzw. cykl Juglara trwa 7-11 lat; krotkie cykle koniunkturalne np. tzw.

cykl Kitchina trwa 3-5 lat.

XXX

Przedstawione rozwazania aowodzg, ze teoretyczne wyjasnienie zja-
wisk cyklicznej aktywnosci gospodarczej jest zawsze dalekie od pozadanego
poziomu. Brak jest ciagle konstrukcji logicznej teorii cyKlu koniunktu-
ralnego ktéra odpowiadataby wyniaganiom interpretacji zjawisk gospodar-
czych we wspotczesnym Swiecie. Jak dowodzi bowieni historia mysli ekono-
micznej, zasadnicze pytania zmierzajgce do wyjasnienia istoty cyklu koniun-
kturalnego przynoszg barazo wiele réznych odpowieuzi. Zawdei-aja one w sooie
rézne punkty widzenia 1 wiele spornych kwestii. Teze tg potwierdza wyraz-
nie interpretacja najpowazniejszych zjawisk cyklicznego rozwoju do ktérych

16/
zaliczyc trzeba koncepcje M.Kaleckiego, R.Harroda i B.Domara



14

2. ISTOTA 1 PODSTAWOWE PROBLEMY KSZTALTOWANIA POLITYKI KONIUNKTURY GOS-

PODARCZEJ

RzeczywistosSC gospodarcza wspodczesnego sSwiata ujawniajgc Sciste
zwigzki probleméw reprodukcji spotecznej z problemami koniunktury gospo-
darczej, wymusida na polityce gospodarczej koncentracje uwagi nha nich,
Jako podstawowych. Wigzg sie one bowiem nie tylko ze wzrostem gospodarczym,
ale réowniez z catlym systemem funkcjonowania gospodarki danego kraju. Swia-
domos¢ tych powigzan majg zarowno politycy, eKonomisci jak i ludzie prak-
tyki gospodarczej. Stad tez na porzadku dziennym stawa¢ zaczedy kwestie
oceny przyczyn kryzysow i ich przebiegu jak rowniez Srodkéw antyKryzyso-
wych. Postulaty zgtoszone w tym wzgledzie okazywaty sie by¢ dalece zréz-
nicowane i niejednolite. Przyczyn tego stanu rzeczy doszukiwaé¢ sie trzeba
przede wszystkim w réznym doborze wskaznikédw opisujgcych stan koniunktu-
ry, oraz w doborze takich sSrodkéw i narzedzi ktére najbardziej odpowiada-
4y danemu systemowi TFunkcjonowania gospodarki.

Majac na uwadze te uwarunkowania pozadanym wydaje sie skoncentrowa-

nie uwagi na dwéch kwestiach:
- po pierwsze: wskaznikach koniunktury gospodarczej, oraz

- po drugie : polityce koniunktury gospodarczej rozwinietych kr-ajow gos-

podarki rynkowej .

2.1. 0Ogo6lne i specjalistyczne wskazniki koniunktury gospodarczej

Jesli pod pojeciem polityki koniunktury gospodarczej rozumie¢ takie
postepowanie panstwa, ktére stosownie do swoich celow wptywa na bieg wy-
darzen gospodarczych, Tformuduje je — badz wrecz OKresla warunki ich istnie-
nia, to zauwazalna staje sie w niej zaréwno struktura statyczna jaK i
struktura dynamiczna. Strukture statyczng stanowig cele, instrumenty i

nosniki wspédpracy. Natomiast strukture dynamiczng stanowiag trzy zasadnicze
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jej fazy: preparacyjna - ktorej istotg jest diagnoza poczatkowej sytu-
acji catego uktadu gospodarczego; programowania - ktorej istotg jest kon-
strukcja wariantdéw programéw, tak globalnych jaK i dziedzinowych; oraz
realizacji 1 oceny rezultatéw dokonan ekonomicznych i spodtecznych.

Realizacja kazoej z tychi faz zwigzana jest z wiedzga o aktywnosci
gospodarczej. Te zas mozna pozyska¢ w oparciu o zbiory ogélnych wskaznikow
makroekonomicznych, oraz w oparciu o wskazniki specjalistyczne, takie jak:
wskazniki pilotujgce, wskazniki wspétbiezne, wskazniki reagujace ze zwho-
ka, a takze wskazniki niekonwencjonalne. Konieczna w zwigzku z tym jest
ich konkretyzacja.

W krajach gospodarki rynkowej efekty polityki gospodarczej opisuje
sie w oparciu o zbidér 12 ogélnych wskaznikéw - uwazanych jednoczes$nie za
podstawowe wskazniki koniunktury gospodarczej. Sa nimi:

1/ stopa wzrostu gospodarczego /roczna stopa zmiany realnego produktu na-
rodowego orutto/;
2/ wskaznik produkcji przemystowej;

3/ stopa inwestycji;

4/ stopa dyskontowa papierdéw wartosciowych o statym oprocentowaniu;
inflacja: roczna stopa zmiany indeksu cen istotnych dla kosztow utrzy-
mania gospodarstw domowych;

6/ bezrobocie: stopa zarejestrowanych bezrobotnych wzgledeia liczby najem-
nych oséb zarobkujacych;

7/ wydajno$C¢ pracy; roczna stopa Ziiiian produktu spotecznego brutto na 1
pracujacego zarobkowo;

8/ ptace: i”oczna stopa zmian ptac na 1 zatrudnionego;

9/ stopa wolumenu pienigdza /stopa roczna/;

10/d4ugi panstwowe; publiczne ddugi panstwa w procentach produktu spotecz-

nego brutto;

ij./udziat wydatkéw publicznych: wydatki publiczne w procentach produktu

spotecznego brutto;
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12/ bilans ptatniczy: saldo obrotéw z zagranica /handlowych i pienieznych /

w % produktu spotecznego brutto.

Wyszczegolnione wskazniki ogdélne, konkretyzowane sg z kolei przez
wskazniki specjalistyczne. Sposrdéd nich w pierwszyni rzedzie trzeba zwrocic
uwage na wskazniki pilotujagceV"Sg nimi takie wskazniki poziomu aktywnosci
gospodarczej, ktére wykazuja tendencje do wzrostu lub spadku na kilka mie-
siecy przed zmiang tendencji ksztaktowania sie ogdlnych wskaznikéw poziomu
aktywnosci gospodarczej. Najczesciej zalicza sie do nich takie wskazniki
jJak:

1/ Srednig dtugos¢ tygodnia pracy robotnikédw produkcyjnych przemystu prze-
twérczego /liczong w godzinach/;

2/ srednig liczbe sktadanych tygodniowo po raz pierwszy podan o zasitek
dla bezrobotnego w instytucjach ubezpieczeniowych /w tysigcach/;

3/ liczbe zaméwien na nowe dobra konsumpcyjne i materiaty liczone w ce-
nach statych;

4/ sprawnos¢ dziatania sprzedawcéw, mierzong udziatem przedsiebiorstw
uzyskujacych spoéznione dostawy w procentach;

5/ saldo liczby now/o tworzonycki przedsiebiorstw;

6/ kontakty i zaméwienia na budowe nowych fabryk;

7/ konkrakty i zamowienia na budowe prywatnych domow;

8/ zmiane poziomu zapasow w magazynach przedsiebioi”*stw i zaméwionych;

9/ zmiany wrazliwych cen materiatéw, w zaokragleniu /w %{\

10/ ceny akcji zwykdych 500 najwazniejszych przedsiebiorstw;

11/ podaz pienigdza; oraz

12/ zmiana pozuomu kredytu - pozyczKki zaciggane przez przedsiebiorstwo i

konsumentéw /stopa roczna w procentach/.

Wskazniki te, wykorzystywane sa dla oceny kondycji gospodarki, indywi-
dualnie lub tez grupowo.
W ujeciu grupowym tworza one kompleksowy indeks wskaznikéw pilotujacych.

Jest on wynikiem dgcznego policzenia tych 12 wskaznikéw stanu gospodarki.
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ktére wykazuja tendencje do wzrostu lub spadku na KilKa miesiecy przed
zmiana tendencji ksztattowania sie ogolnych miar poziomu aktywnosSci gos-
podarczej .

Kolejna grupa wskaznikow specjalistycznych to wskazniki wspotbiez-
ne 18/- Sq to wskazniki zmieniajace sie mniej wiecej jJednoczesnie z ogol-
nym stanem gospodarki opisywanym przez poziom realnego PNB. Zaliczy¢ do
nich nalezy takie miary jak: wskaznik dochoddéw osobistych, produkcji prze-
mystowej, przemystu przetwérczego, obrotéw handlu, itp.

Nastepng grupe wskaznikéw specjalistycznych stanowig wskazniki rea-
gujace ze zwtoka 19/- Sa nimi takie wskazniki, ktore wykazujag tendencje
wzrostu lub spadku w kilka miesiecy po zmianie tendencji ksztattowania sie
ogolnych wskaznikéw poziomu aktywnosci gospodarczych /takich jak realny
PNB/. Zaliczamy do nich takie sskazniki jak: podstawowa stopa oprocento-
wania, przecietny czas pozostawania bez pracy, koszt sidy roboczej itd.

Wszystkie z wymienionych wskaznikéw koniunKtury, zaréwno ogdélne jak
i specjalistyczne, daja obraz koniunktury umownej tak w uktadzie jednost-
kowych, komparatywnych jak i globalnych zaleznosci. 0 randze pednionych przez
nie funkcji Swiadczy szerokie zapotrzebowanie. W praktyce, jesli odwotac
tylko do amerykanskiej praktyki oceny sytuacji gospodarczej panstwa, to
wszystkie te grupy wskaznikéw publikowane sg w comiesiecznym biuletynie
Departejnentu Handlu w zbiorze 79 réznych wskaznikédw /tzw. Business Conci-
tions Digest/ 20/

Obok konwencjonalnych wskaznikow koniunktury gospouarczej, tj. od-
wotujacych sie bezposrednio do dziatalnosci gospodarczej, w praktyce mozna
spotka¢ takze ze wskaznikami niekonwencjonalnymi. Na przyk#ad tygodnik
"The Economist™ zaproponowat w 1992r. alternatywng metode okreslania stop-
nia kryzysu gospodarczego. Jej 1istota sprowadzona zostata do poziomu cze-
stotliwosci wystepowania stowa recesja w brytyjskiej prasie /z wydgczeniem

prasy brukowej/. Jak dowiodty pordéwnania krzywej wykresu opisujacej to

zjawisko, byta ona prawie lustrzanym odbiciem po stronie spadkowej, Kkrzy-
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wej opisyjacej poziom produkcji przemystowej. Zaletg tego wskaznika,wobec
coraz powszechniejszej komputeryzacji, jest prawie natychmiastowa dostep-
nos¢. Wadg natomiast to, iz do konca nie wiadomo czy wskaznik "recesja"
opisuje zjawisko, ktére juz wystgpido, czy tez poprzedza je, a nawet wy-

wokuje 21/

2.2. Polityka koniunktury gospodarczej rozwinietych krajow gospo-

darki rynkowej

Charakterystycznym zjawiskiem w wysoko rozwinietych panstwach gos-
podarki rynkowej jest przypisywanie polityce koniunktury gospodarczej roli
podstawowej w rozwigzaniach polityki gospodarczej. Ma to miejsce mimo opar-
cia tych rozwigzan czesto o bardzo rézne i niejednolite koncepcje. Przeja-
wiaja sie one rdéznym stopniem koncentracji uwagi na zasadniczych przedsie-
wzieciach makroekonomicznych, oraz roznym zakresem doboru narzedzi i Srod-
kow regulacyjnego wpdywu na koniunkture, a zwkaszcza na ograniczenie wahan
cyklicznych. Sytuacja ta wynika w duzej mierze z wigzania przedsiewziec
panstwa z wymaganiami wynikajgacymi ze stanu gospodarki, ktory jest roézny
w kazdym z krajow.

Wspdétczesnie w krajach gospodarki rynkowej, gtdédwna role w regulowa-
niu koniunktury przypisuje sie polityce: pieniezno-kredytowej, finansowej,
zatrudnienia, wzrostu gospodarczego, inwestycyjnej, strukturalnej, prze-
mystowej, rolnej, antyinflacyjnej, zagranicznej, proraocji konkurencji i
spotecznej.

Poszczegdlne panstwa nadaja jednak inny priorytet kazdemu z tych segmentow
polityki. W zaleznosci za$ od koniunktury, jej relacje opierajg aa szero-
kim zakresie Srodkow, od elastycznych narzedzi rynkowych po narzedzia ad-
ministracyjno-instytucjonalne. Przyktadéw tego stanu rzeczy dastarcza ana-

liza istoty ksztattowania polityki koniunktury gospodarczej najwazniej-

szych panstw gospodarki rynkowej .
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W KFN, ktérej rozwdj gospodarczy ksztattowany jest w oparciu o za-
sady spotecznej gospodarki, analiza wskaznikédw rozwoju gospodarczego poz-
wolita zidentyfikowa¢ nastepujgce podstawowe pryncypia koniunktury gos-
podarczej, a mianowicie:

1/ stabilno$¢ ogdélnogospodarcza;

2/ zapewnienie wzrostu gospodarczego;

3/ poprawe struktury sektorowej 1 regionalnej gospodarki; oraz

4/ socjalne bezpieczenstwo i1 spoteczny sprawiedliwosc.

W Slad za tym idee polityki koniunktury gospodarczej oparto na reali-
zacji :

1/ polityki promocji konkurencji, koncentrujac uwage na prawnych regulac-
jJjach warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zwkaszcza zas na
prawie przeciw ograniczaniu konkurencji, ustawach o znakach handlowych,
0 rabatach 1 upustach, iItp;

2/ polityki stabilizacyjnej /Zusankcjonowanej ustawg stabilizacyjna/,opartej
na polityce fTiskalnej zmierzajacej do zréwnowazenia bilansu w obrotach
z zagranica i dochoddéw z wydatkami budzetowymi, oraz na polityce mone-
tarnej koncentrujacej uwage na zagadnieniach ksztattowania redysKonta,
dolnych putapdéw rezerw, interwencji na rynkach walutowych m celu obni-
zenia stopy inflacji, itd;

3/ polityki wzrostu gospodarczego, sprowadzajacej sie do uruchamiania bodz-
cow zwiekszajgcych zasoby kapitatowej na inwestycjach w infrastruKturze,

na wspomaganiu badan, na innowacji 1 projektowaniu rozwoju gospodarcze-
go, Iitp.;
4/ polityki strukturalnej, zmierzajgacej do zmiany struktury gospodarki na-
rodowej przy okreslonej stopie wzrostu; oraz
5/ polityki socjalnej, zmierzajacej do realizacji zasady bezpieczehstwa
socjalnego.
Z kolei polityka koniunkturalna Standw Zjednoczonych, zasadzajgca

swoje rozwigzania na koncepcjach neoliberalnej gospodarKi rynkowej, mody-

fikowanej jednoczes$nie priorytetami gospodarczymi kolejnych administracji



20

rzadowych, generalnie jest zorientowang podazowo przy jednoczesnym dagze-
niu do utrzymania wysokiego poziomu zatrudnienia, ozywienia i wzrostu wy-
dajnosci pracy. Realizacji jej rozwigzah upatruje sie w stymulacji odpo-
wiednimi bodzZzcami TFfiskalnymi oraz stabilizowaniem gospodarki za pomocg
wzrostu strumienia pieniadza, przy radykalnym zmniejszeniu ingerencji pan-
stwa 1 wolnym rynku, oraz istotnym zmniejszeniu deficytu budzetowego. W wy-
daniu ostatnich administracji USA nazywana jest ona reganomika lub neore-
ganomika.

W slad za tym wiodgcymi w rozwigzywaniu problemow koniunktury gospo-
darczej, uznano instrumentarium z obszaru: 1/polityki propodazowej; 2/ poli-
tyki zatrudnienia; 3/ polityki antyinflacyjnej oraz 4/ polityKi gospodar-
czej wobec zagranicy.

Z punktu podejmowanych rozwigzanh najbardziej charakterystyczng jest
polityka gospodarcza. Mowi sie o niej jako o wersji amerykanskiej. Odrzuca
ona idee rozszerzania deficytu budzetowego, w celu niedopuszczenia do
zbytniej ekspansji panstwa finansowanej z kredytow bez pokrycia. Zakdtada ona
obnizenie poziomu opodatkowania, w celu pobudzenia prywatnej dziatalnosci
inwestycyjnej. Zmierza do dokonania znaczacych zmian w strukturze wydatkow,
ktore zaczetyby stymulowaC inwestycje na niekorzys¢ konsumpcji. Narzuca
ona takze wysoce restrykcyjng polityke inonetarng.

Rozwigzania te w istocie rzeczy OKreSlaja istote 1 instrunientar iuii
pozostatych rodzajéw polityki. 1 tak, polityka zatrudnienia zorientowana
zostata na ksztattowanie wysokiego zati-uunienia w gospodar-ce narooowej .
Natomiast polityka antyinflacyjna na zaostrzenie polityKi pienieznej L
Ffiskalnych bodzcéow do okreslonych miernikédw inwestowania oraz do rermino-
wego oszczedzania. Z kolei polityka gospodarcza wobec zagranicy, nazywana
nozja zasadza sie na otwarciu na szeroka wymiane miedzynarodowg, przy jed-
nak duzej ochronie wkasnego rynku.

Zupednie odmienng, w porownaniu do polityki koniunkturalnej RFN, USA

jJest polityka ksztattowania koniunktury gospodarczej Japonii. Odmiennosé
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ta wynika ze specyfiki stosiankéw gospodarczych w tym kraju, a zwkaszcza

ze specjalnych stosunkéw pomi(j;dzy panstwem a organizacjami gospodarczymi
/zwkaszcza zas$ z duzymi Kkorporacjami/, oraz ze wzgledu na swoista koinbi-
nacje mecﬁani‘zmu rynkowego z planowaniem 22/- Zasadza sie ona na instru-
mentarium z obszarum 1/ polityki pienieznej, 2/ polityki promocji konku-
rencji, 3/ polityki strukturalnej i badan naukowych, oraz 4/ zagranicznej
polityki gospodarczej.

Cecha charakterystyczng tak ksztattowanej 1 realizowanej polityki
jest silne oddziatywanie panstwa na sfere naukowo-badawczg, rozwojowa i
wdrozeniowg. Mimo ze gddéwnymi animatorami inowacji technicznych i techno-
logicznych sg przedsiebiorstwa sektora prywatnego, to wpdyw na jego kie-
runki wywiera panstwo. W gateziach uznanych za kluczowe dla catej gospodar-
ki, angazuje sie bezposrednio, wspierajac programy badawczo-rozwojowe, a
dopiero faze komercjalizacji wynikéw badan pozostawia samym przedsiebior-
stwom, Znamiennym faktem dziatan panstwa jest takze to, ze nie wspiera i
nie ochrania ono nigdy dojrzatych dziedzin gospodarki /nu. przemysdu moto-
ryzacyjnego/ lecz udziela go dziedzinom rozwijajacym sie /takim jak:prze-
myst elektrotechniczny 1 telekomunikacyjny/. W zupednosci, nie udziela
takze zadnego wsparcia tym branzom gospodarki, ktdére z powodu rozwoju rynku
znalazdy sie u kresu technologicznych mozliwosci rozwojowych.

Jeszcze inny wymiar ma polityka koniunkturalna w Szwecji, panstwa wy-
soko rozwinietego, ale nie nalezgcego do czotowki Swiatowej. Opiera sie
ona na fundamentach, ktérymi sga: zasada pednego zatrudnienia 1 Scista regu-
lacja podwyzek ptac. Wykorzystuje zas$ instrumentarium ze sfery: 1/ poli-
tyki zatrudnienia, 2/ polityki stabilizacji wzrostu gospodarczego, 3/po-
lityki strukturalnej, oraz 4/ polityki socjalnej.

Charakteryzujac, kazdg z wymienionych polityk, zauwazy¢ trzeba ze
cechg charakterystyczng polityki zatrudnienia zorientowanej na zasade ped-
nego zatrudnienia, co powoduje w praktyce wysoki poziom zatrudnienia, jest

préba /mniej lub bardziej udang/ wigzania jej z wysokg stopa wzrostu.
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Z kolei polityka wzrostu gospodarczego, o opcji stabilizacyjnej,
w drzeniu do podtrzymania lub wzmocnienia ozywienia, odwoduje sie do:
- zmiany stawek podatkéw, gtéwnie posrednich, oraz stawek ubezpieczen
spotecznych;
- zmienno$¢ wydatkow budzetowych: mniejsze wydatki w okresie koniun-
ktury, wieksze w fazie recesji;
- finkcjonowania funduszu inwestycyjnego, zasilanego w okresie prosperiLy
z zyskéw przedsiebiorstw, a wykorzystywanego w okresie lat "kryzyso-
wych”, co pozwala jednoczesnie na zapewnienie w gorszych czasach ut-
trzymania produkcji oraz zatrudnienia na stabilnymi poziomie;

- bezposredniej i posredniej kontroli cen; oraz

- realizacji zasady, statej relacji Korony do koszyka kurséw roéznych
walut.
Rozwigzania te jednocze$nie wskazuja, ze istotnym czynnikiem stabi-

lizacyjnym jest polityka pieniezna skierowana na utrzymanie stanu wyso-
kiego zatrudnienia.

Podobny charakter ujawnia réwniez polityka strukturalna, ktéra re-
alizowana jest poprzez pobudzanie gospodarki do ozywienia 1 wzrostu, za
pomocg inwestowania przez rzad w infrastrukture, TFfinansowanie baaan oraz
wydatkéw na przekwalifikowanie ludzi do nowych zawoddw.

Najwazniejsza sposrod wskazanych rodzajow polityKi jest polityka
socjalna panstwa, jest ona "oczKiern w gtowie" zardwno rzadu, jak i1 spote-
czenstwa. Jej realizacji — opartej na zasadzie sprawiedliwosci spotecznej
stuzy drastycznie progresywny podatek majgtKowy i1 dochodowy. Do tego do-
chodzi jeszcze caty pakiet nieodptatnych lud symbolicznie odpt#atnycn usdug

Swiadczonych i1 finansowanych przez panstwo.

XXX

Reasumujac,dotychczasowe rozwazania i prezentacja celdw i instruinen-

torium polityki gospodarczej w czterech przodyjacych w rozwoju gospodar-
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czym krajach upowaznia do stwierdzenia, ze na polityke koniunkturalng
kazdego panstwa gospodarki rynkowej sktada sie pie¢ cztondw, a mianowi-
cie:

1/ stabilizacja gospodarki z przedsiewzieciami:

- antyinflacyjnymi,

- regulacji zatrudnienia /stopy bezrobocia lub nadmiernego nieproduk-
tywnego zatrudnienia/,

- zmniejszenia ddugu publicznego,

- poprawy salda bilansu handlowego i p#atniczego,

- zmniejszenia deficytu budzetowego,

- taryfowych rozwigzan relacje ptace - ceny konsumpcyjne,

- rozwigzan Fiskalnych ograniczajacych konsumpcje lub dochody niezalezne
od wydajnosci pracy badz tez pobudzajgacych do inwestowania zamiast do
spozycia, oraz

- rozwigzan polityki monetarnej skdtaniajacych do lokat Sredniotermino-
wych w formie papierdéw wartosciowych lub premiowych depozytdédw oszcze-

dnosciowych oraz takich ktére regulowatyby wielkos¢ pienigdza w gos-

podarstwach domowych.

2/ wzrost gospodarczy z przedsiewzieciami majgcymi na celu wywotanie ozy-

wienia w gospodarce, a wiec przez:

- stymulowanie badan naukowych i rozwojowych zaréwno przez subwencjo-
nowanie jak 1 kredytowanie na Korzystnych warunkach,

- rozwigzania polityki fisKalnej wydtaczajgce w catosci lub w czesci
wydatki na badania rozwojowe z podstawy opodatKowania,

- ozywienie gospodarki przez zwiekszenie centralnych wydackédw na iInwes-
tycje w infrastrukturze /drogi, porty, sieci 4acznosci itd./, majace
utatwi¢ podejmowanie przedsiewzieé¢ inwestycyjnych organizacjom gospo-
darczym; oraz

- zastosowanie bodzcéw monetarnych i Ffiskalnych dla pobudzenia poten-

cjalnych iInwestoréw przez wywodanie zwiekszonego popytu inwestycyj-

nego.
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4/

5/

czym,

24

restrukturyzacji rzeczowej struktury gospodarki przez:

okresSlenie preferencji ogélnogospodarczych i priorytetéw,
uruchomienie /stosownie do nich/ odpowiedniej polityki budzetowej,
uruchomienie ulg podatkowych gateziowych i branzowych z tytudu utwo-
rzenia nowych miejsc pracy w preferowanych dziedzinach; oraz
zaostrzenie obcigzen finansowych w tych dziedzinach ktdére powinny

zejS¢ ze sceny gospodarczej.

stosunki gospodarcze z zagranica polegaja na:

okresleniu udziatu w miedzynarodowym podziale pracy,

preferencyjnej polityce celnej,

monetarnych i1 fiskalnych zachetach do przepdywu towarow i kapitatow,
wspolnych przedsiewzieciach bilateralnych i w Krajach trzecich, oraz

udziale w zintegrowanych rynkach.

polityka socjalna polegajaca na:

realizacji zasady bezpieczenstwa socjalnego 1 sprawiedliwosci spotecz-
nej ,

pednym zatrudnieniu z przejsciowym, struKturalnym tzw./iunkcyjnym/
bezrobociu,

taryfowej polityce ptacowo-cenowej; oraz

ubezpieczeniach spotecznych /zdrowotnych, emerytalnych, inwaa.idz-
kich itd./ obowigzujacych powszechnie, a wiec przystugujacych Kazuemu
obywatelowi bez wzgledu na rodzaj zatrudnienia i forme whkasnosci pra-

codawcy -

Podstawowe elementy polityki koniunktury gospodarczej, uzewneti znia-

Ja nie tylko problemy wiazace sie ze wzrostem /czy tez rozwojem/ gospodar-

ale réwniez z tg czescia polityki spotecznej, ktéra wigze sie bezpo-

Srednio z dziatalnoscig i1 aktywnosScia gospodarcza. Sa one przy tym bardzo

pojemne, bowiem zawierajg w sobie rozwigzania 1 instrumentarium piakLycz-

nie ze wszystkich sfer gospodarczej dziatalnosci.
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3. PODSTAWOWE KATEGORIE KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ W POLSKIEJ GOSPODARCE

Polska gospodarka - podobnie jak gospoaarki pozostatych krajoéw
postsocjalistycznych - znajduje sie w okresie transformacji ustrojowej,
sprowadzajacej sie do przebudowy mechanizméw gospodarczych z planistycznych
na rynkowe. Proces ten, wobec jednoczesnego otwarcia sie polskiej gospo-
darki 1 wprowadzenia wymienialnosci narodowej waluty, ujawni+ w nowym wy-
miarze problem oceny i poréwnywalnosci kondycji krajowej gospodarki z gos-
podarkami innych krajow.

Koniecznoscig stato sie, co wielokrotnie juz postulowano, opracowanie 1
wprowadzenie w zycie catego systemu wskaznikéw informujacych o ksztatto-
waniu sie podstawowych wielkosci ekonomicznych. Podjecie tej kwestii wymaga

jJjednak uwzglednienia dotychczasowych rozwigzan analizy cyklu koniunktury

w Polsce.

3.1. Kontrowersje wobec zjawisk koniunkturalnych w gospodarce pla-

nowej

Doswiadczenia z przesztosci dowodzg, iz baaanie koniunktury gospo-
darczej rozumianej jako krotkookresowe zmiany podstawowycn wielkosci
ekonomicznych, symptomatycznych dla oceny 1 przewidywanej sytuacji ca-
dej gospodarce, a takze w wyroznionych dziedzinach, nie nm tradycji. Etad
tez podejmujac problem badan koniunktury gospooarczej w Polsce, a wiec w
warunkach przechodzenia do gospodarkx rynKOwej, trzeua uostrzegac tazze
problemy kryjace sie w pytaniach; czy w gospodarce socjalistycznej istnia-
4y cykle koniunktury ?; jesli istniaty, to ¥ przyczyny icn wystepowania
bydty takie same jak w gospodarce rynkowej ?; czy mozliwe jest analxzowanie

fluktuacji niejednolitych szeregow, tj. zawierajacych dane przypadajace
na okres gospodarki planowej oraz dane dotyczace krétkiego okresu prze-
chodzenia do gospodarki rynkowej ?; jak silny jest wpdyw roznych czynnikéw

odpowiadajacych za fluktuacje 1 czynnikéw samoregulujacych w gospodarce
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rynkowej w przypadku gospodarki w okresie transformacji? 23/ Oznacza
to,1z rozwigzanie zagadnien analizy cyklu koniunktury gospodarczej nie
jest proste i wymaga pogtebionych dociekan.
Przychylajac sie do stanowiska wielu polskich ekonomistéw ze gospo-

24/
darka planowa podlegata roéwniez fluktuacjom koniunkturalnym

, zauwa-
zy€¢ trzeba ze przyczyny ich wystepowania nie bydy takimi samymi jak w
gospodarce rynkowej. Analizy koniunktury gospodarczej w Polsce, wskazaiy
bowiem ze w przysztosci kondycje gospodarki charakteryzowano przede
wszystkim wielkoscig naktadow inwestycyjnych, ktdére pociagaty za sodag
zazwyczaj wzrost produkcji i rozwéj catej gospodarki. Tendencje te byty
jednak zazwyczaj kroétkotrwate, bowiem bydto brak sprzezenia zwrotnego po-
miedzy rosngcym popytem i1 nakdadami na likwidacje ograniczen podazowych.
W konsekwencji narastaty "waskie gard¥a'" po stronie podazy, wydtuzaty
sie cykle inwestycyjne i pogltebiata sie réwnowaga gospodarcza. Polityka
cenowa spedniajac role dystrybucyjng a nie efektywnosciowg, prowadzita
do rozdzielnictwa i lokowania nakfadow zazwyczaj nie tam, gdzie byto to
efektywne. Chcac pobudzié¢ wzrost gospodarczy, zwiekszano nakdtady powo-
dujac dalsze ograniczanie konsumpcji, co prowadzido zazwyczaj do niepo-
kojow spotecznych.

W réznych opisach okresowych wahan poszczegélnych elementédw wzi®Os-
tu gospodarczego wyrézniono zwykle dwie iaz™ cyklu gospodarczego: pier-
wszg faze stanowit wysidtek inwestycyjny /zwlke”szcza w przeinysie/ » 1"ela-
tywne zahamowanie wzrostu konsumpcji, druga zas faze stanowit wz:"0St
stopy zyciowej i obnizenie sie udziatu inv;estycji w dochodzie narodowyrn.
Druga faza trwata zazwyczaj do chwili, gdy zaczeta sie obniza¢ efektyw-
nos¢ gospodarowania w postaci spadku tempa wzrostu produkcji, wydajnos-
ci pracy 1 produktywnosci Srodkéw trwatlych. Zjawiska te, z mniejszym

lub wiekszym opdéznieniem sygnalizowaty rozpoczecie sie nowego cyklu



Tabela 1

PKRIODYZACJA ROZWOJU GOSPODARCZEGO POLSKI

Cykle
rozwojowe

0" cykl

1944-1949

1" cykl

1950-1958

“11" cykl
1959-1970

"111"cykl

1971-1985

“IVvcykl

198u—

Opracowanie wkasne na podstawie;
darczego Polski
Z.Landau,

Lata

1944-1946

1947-1949

1950-1953

1954-1958

1959-1964
1965-1970

1971-1976

1977-1985

1986-1988

1989 -V

Etap rozwoju

wstepnej odbudowy
powojennej
wiasciwej odbudo-
wy powojennej

wstepnego przys-
pieszenia
wyréwnania fron-
t

Przyspieszenia. ..
wyrovi;nania fron-
t

przyspieszenia. -.

manewru gospodar-
czego

wstepne przek-

sztatcenia tera-
pi szokowe]

Ludowej,

w; U zrédet polskiego Kryzysu.
rozwoju gospodarczego Polskl w latacli osiefnoziesigtycli, PWD,

Warszawa 1985,

s.34-42.

W LATACH 1944 -

Faza rozwoju

Faza odbudowy
powojennej

I faza indu-
stralizacj i

11 faza indus-
tralizacj i

faza transfor-
macji ustrdéjo-
wej

1993

Charakterystyka cyklu
PunKty zwrotne

Poczatkowy okres cyklu

Koncowy okres cyklu

Poczatkowy okres cyklu
Kohcowy okres cyklu

Poczatkowy okres cyklu

Koncowy okres cyklu

Poczatkowy okres cyklu

A KarpinsKi, Zarys rozwoju gospo-

KW, Warszawa 1900, 5.62-105;
Gtowne tendencje rozwoju gospodarczego Polsr<i
Spoteczno-eKonoiniczne uwarunkKOwania

Ludowej,
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inv;estycyjnego 25/- N powojennym rozwoju naszego Rraju, wsKRazaC mozZna
szeS¢ wyraznych cyKii inwestycyjnych /tabela 1/, w ktérych to przesi-
lenia - rozumiane jako zachwianie programu inwestycyjnego - wystapity

w latach 1954, 1963, 1970, 1979, 1989. Zjawisku teinu towarzyszyty zabu-
rzenia w produkcji, trudnosci w handlu zagranicznym, zatamanie réwno-
wagi rynkowej 1 spadek tempa wzrostu dochodu narodowego, a przyrost inwe-
stycji stawat sie mniejszy niz przyrost dochodu narodowego.

Pewng prawidtowoscig ksztattowania sie cykli Koniunkturalnych w
przesztosci obecnych krajow postsocjalistycznych jest to,iz naktadajg
sie one na cykle polityczne w tych krajach. Charakterystyczng cecha zja-
wisk je opisujacych jest zaleznos¢ ktorg mozna sformutowac nastepujaco:
pierwsza podowa cyklu niesie ze sobg zwykle nasilenie tendencji liberal-
nych, druga potowa za$ tendencji elastycznych o réznym zabarwieniu.
Przyktadem tej zaleznosci, w mysl ktérej jedna potowa cyklu pocigga za
sobg pewien typ zjawisk politycznych, a druga iInny, jnozna zaobserwowac
na przyktadzie powojennej histotii Polski.

Natozenie historii cyklow koniunkturalnych na historie polityczng PolsKi
prowadzi do wniosku,ze wywotany wybuchem spotecznego niezadowolenxa

upadek ekipy sprawujacej whadze miat zawsze miejsce w okresie najwiei:,zego
nasilenia nieréwnowagi, ale zarazem u progu podowy lepszt™j przykioszcj-
cej coraz szybsza poprawe 26/. Stawiajac taKa teze nalezy jeariar\ samie

ta¢ o catym szeregu dodatkowych de teiuninant dz laiajacycn zai"OWP.0 tin cyzi
jak 1 na polityke.

Cechg charakterystycznag zakaiaan koniunktury gospodarczej w Polsce,
podobnie jak w innych krajach postsocjalistycznych, byta wieKSza gtebokosc
i dhugos¢ fazy recesji niz w gospodarce rynKowej. Wpdyw wahan cyKlicz-
nych, mierzony ilorazem amplitudy wahan i trendu wynosit+ 20-40%, a czas

trwania cykli by+ dbuzszy niz czas trwania cyklu w gospodarce rynkowej.
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Howniez silniejszy byt wpkwv; czynnikéw zewnetrznych takich jak np.zmiany
cen na rynku sSwiatowym spowodowane Konfliktami na Bliskim Wschodzie.

Patrzac na taki obszar ksztaktowania koniunktury gospodarczej w
Polsce z ekonomicznego punktu widzenia zauwazy¢ trzeba, ze wahania koniun-
ktury miaty miejsce w okresie gospodarki planowej, w ktérej to mechaniz-p
my samorynkowe - ze wzgledu na silny interwencjonizm panstwowy - miaty

minimalne znaczenie.

3.2. Badanie koniunktury gospodarczej w warunkach proceséw tran-

sformacji ustrojowej

Przedstawiona og6lna lista miernikéw kondycji gospodarczej, oraz
konsekwencje ksztattowania w oparciu o nie wzrostu gospouarczego w roz-
winietych krajach gospodarki rynkowej /rozdziat 2/, SK#ania do wniosku
0 potrzebie dokonania gruntownej zmiany zbioru wskaznikéw koniunktury
opisujacych kondycje polskiej gospodacKi. Winny one poolega¢ zmianom wraz
z postepem procesu transformacji ustrojowej, orientujac sie przede wszyst-
kim na wskazniki charakterystyczne dla gospodarki rynkowej, W pierwszej
kolejnosci takimi powinny sta¢ sie wskazniki wiodace.

Potrzebe konstrukcji takich wskaznikéw dostrzezono juz na poczatku
lat 80-tych formutujgc postulat opracowania i wprowadzania w zycie
"'sygnatéw wczesnego osti"zegania', czyli zespotu wsKaznikéw informujacycti
0 ksztattowaniu sie oodstawowycri wielkosci ekonorfiicznych, chaj”akteryzu-

27/
jJacych sytuacje ekoriorniczng Kraju

W praktyce poczatek sys temar.ycznycri Oaaanmm KoniunkLury gospoaarczej'ZS/
przy odwotaniu sie ao takich zmiennych jak: produkcja, pop;/t krajowy 1 za-
graniczny, zapasy wyrobdéw gotowych, regulowanie zobowigzan Ffinansowych,

naleznosci przedsiebiorstw, ceny,zatrudnienie, inwestycje, wykorzystanie

zdolnosci wytworczych przez przedsiebiorstwa - wymieniajac tylko najwaz-
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niejsze, podjety zostak w 1992 roku przez GUS, AE w Poznaniu oraz Zak#ad
Badan Statystyki Ekonomicznej PAN. Informacje o tych zmiennych, groma-
dzone sg w czesci przez tradycyjng statystyke z czestotliwosSciag miesie-
czng i1 kwartalng, a w pozostatosci - np. dotyczgce popytu, wyKorzystania
zdolnosci wytworczych, oceny ogolnej sytuacji gospodarczej oraz krotko-
okresowych przewidywan ksztattowania sie tych zmiennych - popx“zez spec-
jalne badania koniunktury.

Badania koniunktury gospodarczej prowadzone sg metoda testu koniun-
kturalnego, W 1992 roku badania objety koniunkture gospodarczg w prze-
mysSle przetwdrczym, w lipcu 1993 roku rozszerzone zostaty na budownic-
two, a z kohncem 1993 roku maja obja¢ handel, a jeszcze w dalszej kolej-
nosci gospodarstwa domowe. WskazniKi koniunktury wg GUS obliczone sag
metoda wazong, przy czym system wag stanowi produkcja Srednia przemysdu
lub produkcji budowlano-montazowej. Po wprowazdeniu podatku VAT system
wag oparty zostat takze na produkcji dodanej.

W przemysle badanie koniunktury oparte jest na proébie 2,5 tys.
przedsiebiorstw przemysdu przetwérczego/ - 12 % wszystkich jednostek prze-
mysdowych/ w tym okodo 1,2 tys. przedsiebiorstw sektora publicznego i
okoto 1,3 tys. sektora prywatnego. Natomiast badanie koniunktury budow-
nictwa oparte jest na probie okoto 2 tys. przedsiebiorstw. Dobdr przed-
siebiorstw odbywa sie wg KGN /Klasyfikacji Gospodarki n"ai'odowej/, a od
poczatku 1994 roku bedzie odbywat sie weddug EKG /Eui”opejsKlej Kiasyi“i-
kacji Dziatalnosci/. Rozwiagzania te pozwola na tatwiejsze dokonywanie po-
rownan miedzynarodowych oraz na budowe wskaznika koniunktury odnoszg-
cych sie do ponadkrajowych obszarow gospodarczych 29/,

Jednoczesnie trwajg dalsze poszukiwania bardziej trafnych metod
analizy koniunktury gospodarczej. Przyktadem tego sg préby okresSlenia
poczatkowego zbioru potencjatu wskaznikédw wiodacych 1 wyprzedzajacych

30/
oraz bazy dla nich . Przy 1ich wyborze kierowano sie wymaganiami zasad



31

i metod badania cykli koniunkturalnych stosowanych w krajach (JEGO.

Za wskazniki wiodace uznano te ktore daja sie ze wzgledu i mozli-
wosci statystyczne zestawi¢ w szeregi miesieczne. Proponowany zbidér obej-
muje 39 potencjalnych wskaznikédw wiodacych. Sg to 31/:

- wynagrodzenia w przemysle na jednostke produktu /odwrotnos¢ indeksu/;

- produkcja przemystu elektromaszynowego-wartosciowo;

- produkcja przemystu spozywczego-wartosSciowo;

- oferty pracy na 1000 zatrudnionych;

- zwolnienia grupowe w % bezrobotnych /Zodwrotnos¢ udziatu/;

- zapasy ogoétem wartosciowo /odwrotnos¢ indeksu/;

- zapasy w przemysle ogotem - wartosciowo/odwrotnosé indeksu/;

- zapasy wyrobow gotowych w przemysle /odwrotnos¢ indeksu/;

- przewozy towardéw ogotem;

- przetadunek w portach morskich ogotem;

- mieszkania rozpoczete;

- mieszkania w budowie;

- naktady iInwestycyjne - wartosciowo;

- sprzedaz detaliczna-wartosciowo;

- udziat wydatkéw na zywnos¢ /Zodwrotnos¢ udziatu/;

- przecietne miesieczne dochody na 1 osobe w gospodarstwach pracowniczych
- wartosciowo;

- wktady oszczednosciowe ludnosci - wartosciowo;

- zasoby pieniezne lodnosci - wartosciowo;

- zadtuzenie ludnosci - wartosciowo;

- emisja pieniagdza gotéwkowego - wartosciowo;

- stopa kredytu refinansowego /odwrotnos¢ indeksu/;

- kurs USD w cenach statych z 1984r.;

- dochody budzetu panstwa - wartosciowo;

- wydatki budzetu panstwa - wartosciowo;
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- wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych /Zodwrotnos¢ indeksu sty-

czen 1984 = 100/;

- Import inwestycyjny Zanalogiczny okres roku poprzecniego 100/;
- terms of trade /narastajace/;

- eksport obrabiarek do metali;

- eksport wyrobow walcowanych z miedzi i stopow miedzi;

- eksport produktéw naftowych; oraz

- eksport wegla kamiennego.

W odniesieniu do tak okreslonego zbioru wyznacznikéw wiodacych
przyjeto ze : wszystkie szeregi wartosciowe beda przeliczone na ceny z
1984 roku; szeregi indekséw bedg wyznaczone przy podstawie przecietna
miesieczna 1991r. = 100; a szeregi bazy danych beda dotyczj/¢ oki «s6w:
1975-1991; 1973-1991 oraz 1989-1991.

Z analizy zostat wytgczony PKB gdyz polska statystyka w tym zakre-
sie nie dysponuje ani miesiecznymi, ani tez kwartalnymi szeregami.

Réwniez z analizy wydaczono, ze wzgledu na zbyt mata liczbe obserwacji,
kilka innych wskaznikéw mimo ich istotnego wpdtywu na wahania cykliczne
w gospodarce rynkowej.

Na bazie zbiordow wskaznikéw wiodacych, ustalono z kolei trzy poten-
cjalne zbiory wskaznikéw wyprzedzajacych, a na ich podstawie zas t'zy za-
gregowane wskaznikiwwiodace.

Zbior pierwszy stanowity: naktady inwestycyjne, przewozy towardw,
przetadunek \v; morskich portach, produkcja przemystu spozywczego, produk-
cja przemystu elektromaszynowego, mieszkania rozpoczete, udziat wydatkow
na zywnosc.

Zbidér drugi,to reaSavtjrzony zbidr pierwszy o wskazniki finansowe
takie, jak zasoby pieniezne ludnosci, emisja pieniadza, oraz przecietne

miesieczne dochody na 1 osobe.
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Z kolei zbidr trzeci bedac réwny zbiorowi drugiemu jesli chodzi o
rodzaj wskaznikéw, roézni sie od niego dtugoscig zakreséw. Jest on Kkrot-
szy , bowiem obejmuje lata 1983-1991, podczas gdy zbidor drugi i pierwszy
lata 1975-1991.

Wypracowane w oparciu o te zbiory wskaznikdéw wyprzedzajacych, za-
gregowane wskazniki wiodace okazaty sie nie w pedni przydatne do oceny
koniunktury gospodarczej. Ich sprawnos¢ zwiekszy sie wraz z powieksze-
niem roli zmiennych finansowych, a wiec z rozszerzeniem zakresu funkcjo-
nowania gospodarki rynkowej. W okresie przejsciowym najbardziej poprawnymi
wydaja sie wskazniki opisujace produkcje przemysdowg, budownictwo i1 kil-
ka zmiennych charakteryzujacych rolnictwo oraz GDP /PKB/. W tym ostatnim
przypadku konieczne jest jednak prowadzenie racnurikOwosci spotecznej w

okresach co najmniej kwartalnych.

3.3. Egzemplifikacja koniunktuty gospodarczej w Polsce w oparciu

0 wybrane agregaty wskaznikow

W polskiej praktyce gospodarczej dla potrzeb oceny koniunktury,
wiele osrodkéw naukowych, instytucji Tfinansowych, a takze pism ekonomicz-
nych podjedo sie publikacji wkasnych wskaznikéw, roéznie je nazywajac.
WSréd nich na uwage zastuguja:

— barometr "Zycia gospodarczego'/tabela 2,3,4/;

— wskaznik koniunktury IHG - SGFi tj . Instytu!:u Rozwoju GospodajrTzego
Szkoty GH#ownej riandlowej /wykres 2,3/;

— mierniki oceny kondycji gospodarstw doiiiowch IRG - SGH /wykres 4/;

— wskaznik WIG - tj. Warszawski Inaeks Gietdowy /wykres 5/;

— wskaznik PIKBUD /tj. Poznanski Indeks Koniunktury Gospodarczej /wyk-

res 6/;
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- wskaznik koniunktury w przemysle przetworczym /wykres 7/;

- pieciokat stabilizacji makroekonomicznej /wykres 8/.

Pierwszy z wskazanych agregatowych wskaznikoéw, tj. baronietr "Zycia
Gospodarczego', stanowl systematyczng prezentacje zbiordéw wskaznikow
kondycji gospodarczej kraju ogotem, oraz w odniesieniu do konkretnych
sfer funkcyjnych, np. sfery pienieznej, sfery produkcji, bilansu ptatni-
czego, Iitp. Jest on sukcesywnie publikowany przez ten tygodnik, w oparciu
o informacje GUS, CUP, MF oraz indywidualne oceny znanycri ekonomistow.

Ha on charakter ogélnej informacji o kondycji polskiej gospodarki, oraz
o aktywnosci jej zasadniczych podmiotéw /tabela 2,3,4/.

Drugi ze wskaznikéw, tj. wskaznik koniunktuLy IHG - SGH 32/, jest
agregatem kondycji krajowego przemystu, wraz z opisem objasniajacym przy-»
czyny zmian koniunktury /wykres 2/. Konstruowany jest on w oparciu
o informacje ankietowe, pozyskiwane co miesigc, od Kilkuset przedsie-
biorstw przemystowych. Stanowig one wariantowga odpowiedz na pytania,
dazace do wyroéznienia:

- stanu naturalnego, tj. takiego, jaki bywa zwykle, typowego, najczesciej

spotyKanego,
- stanu wzrostu, tj. polepszenia stosunku do poprzedniego okresu, oraz
- stanu spadku, tj. pogorszenia w stosuliKU do popi”zedniego okresu.

Zliczanie w"ynikow ocbywa sie przez zsumowanie odpowiedzi na kazdy
wariant pytania. Wyniki podawane sg w forrrixe odsetek, ihajwazniejsze ula
interpretacji wynikéw jest—inlonnujaccr o sile x kierunku zmian - saldo,
zdefiniowane jako réznica miedzy odsetkiem odpowiedzi wskazujacym na
wzrost obserwowanej wielkosci gospodarczej a odsetkiem wskazujacyni spa-

dek .
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ilamiiretf ""Zycia @osko(a o/,«,0" /AKFnimk lura iii

wy bzuzeyuimeilic

PKB

Produkcja przemystowa

Pitdukcja

budowlano montazowa

iProdukcja rolna
Eksport (NBP)M
Import (NBP)M

D ik detaliczne
ynamy Z . towaréw i
E;)IS'IpOWIO ni ustug
1es . konsump*
x>|)rzedniego cyjnych
rokit:!00)
produkciji
przemys-

Ceny towej

PKB

uUsD
w NBP w

tDziczEniach

handki
zagranicz-
nego
Kurs USD w zt Srednio w danym
okresie

Saldo obrotéw handlu
zagranicznego w min USD

PKB w cenach biezgcych w bin zt

Rudzet iDochody
panstwa iWydatki
w bin zl 1Saldo

Place netto \\j Gdziiituch
illaraslajaco) w iys zl (Srednio
wdanym okresie) vj lys. zl
Wukaznik w/ioslu (spadku) ptacy
liiiilnej netto (nai ustajaco) w proc.
(fi)k poprzcilni =100)

Stopa bezioboida vj koricu okresu

Melui j.i vjyilalkovV/ hiuizclu panstwa

do PKU w |>n;c.

llcl.icja deOcyoi hu.lz*Mu panstv>/a
do ld<B w [Hoc.

1992
[-X11
101
104,2

105,5

87,3
109,7
106,1

143,0

128,5

136,7

128,8

13 631

-i512

1138,5
312,8
381,9

-69,1

2504

96,1
13,6

33,5

6,1

3b

I-VI

109,4

110,4

93,2
127,1
137,4

130,0

128,4-
16 594

-1 125

198,1
228,9
-30,8

3 110

100,0
14,7

1993
-V

108|3

113,9

137,0

130,0

129,1

16 799

238,5
266,1
-27,6

3 141

100,0
15,2

aki"odooiiil r/.ne/

1-X11
103
107

110

97
100
111

1397
138

130,4

130.0-133#
128,3

133:136

18 000-
-18 500

-1QQ
-500

1525.-1550-
1504,5

433,5
514,5
-81,0

3 480

I00i0
16,0

33,0-33,7

5,2-5,3

1994

1-X U
105
_106,5

106
100
107
104

127 _-13#
125,8

125-12#
123,9

126.0-
122,5

124-128,5

22 860-
-24 050

-113
a

20637
19835,2

570
670-690
-100-120

4 552

103
15,8

32,5-33,4

4,858 j

\j veldicicti V’;ii!iv.t'U!Iiiy<.h im\V liczniku nasze przewidywania, a w mianowniku prognozy i zatozenia CUP.

Zi"odk(j: M_Misiak, Towiew opkyinizimu,

Wz

"Zycie Cospodarcze" 1993, nr 37



raléela 3

Bar"otrel.r® "'zycia nosp(Klarcz®—;W*" /kon iunk tur'a finansowa/

N 1992 1993 1994
Wyszczegoinienie
1-X11 I-X 1-X11 I-xH
3 prognoza prognoza
a) stan w koncu okresu
w bin zt
Pienigdze 4111 518,5 554-565 743-765
ogotem b) zmiany nominatne
W proc. 57,5 26,1 34,8-37,4 34,1-35,3
. N
c) zmiany reatne w proc. 9,1 05 1.7-3.6 4156
a) stan w koncu okresu
bieniad w bin z4 309,2 370,4 385-395 521-539
krlgjnol\?zvyz b) zmiany nominatne
LN
W proc. 574 _ 24,5-27,7 35,3-36,5
c) zmiany reatne w proc.™ od -5,4
9,1 -4.,5 do -7,8 5-6,5
a) stan w koncu okresu
Gotéwka w bin zt 78,0 100,9 105-110 140-145
w obiegu b) zmiariy nominatne
W proc. 38,8 29,4 34,6-41,0 32-33
. c) zmiany reatne w proc.” -3,8 31 1,6-6.4 2.3-3.9
Depozyty a) stan w koncu okresu
Z*OtOWe w bln Z+ 231,2 269‘5 280'285 381'394
f\(ia;fti%;anso- b) zmiany nominatne
L wego W proc. 61,0 16,5 21,1-23,4 32,5-34,7
c) zmiany reatne w proc.’’ 1.6 w72 -6,9-8,1 6.1-7.1
Deoozyly a) stan w korncu okresu
walutowe w bin zt _ 1019 148,0 165-170 222-226
1;vizeliczeniu b) zmiany nominaine
na ztote W proc. 58,0 "5,3 61,9-66,8 31,4-32,9
c) zmiany reatne w proc. 9,5 15,7 22,2-25,9 2,2-3,5
koncu okresu
Rezerwy a) stan w
zaataniczuye 'V Min dot 8120,5 8 060,4 8 100-8 200 6 600-7 800
netto b) zmiaiiy nominaine od -0,3 od -1
W proc. 24,8 I = do+1,2 do-16
a) stan w koncu okresu
Aktywa w bin zt 283,1 3533 387 513
krajowe b) zmiany nominaine
netto w proc.” 49,2 24,8 36,7 32.6
c) zmiany reaine w proc.” od -0,2
3,4 -0,2 do +2 2-4.,4

a) stan w konhcu okresu
Kredyt dta w bin zi 248,9 316,8 328-336 416-433

f](ieek’r}g;?rso- b) zmiany niminaine
Wego W proc. 28,6 27,3 31,8-35,0 26,8-28,9
c) zmiany reaine w proc.” od -1,5 od -0,2
-10,9 1.4 do-1,6 do -0,9
a) stan w koncu okresu
Kredyt dla w bin zt 190,0 269,8 290-300 410-430
Eeztpr? b) zmiany nominatne
udzet. w proc.” 115,2 42,0 52,6-57,9 41,4-43,3
c) zmiany reaine w proc.” 49,1 11.2 15,1-15,2 10,2-11,3
D+ubgi_ ogotem 996,2 1119,0n 1500 1750
ubliczn :
P y w tym: krajowy 2392 294,0" 350 500
detaticznych 144,3 125,5n 132,5 127-30
indeks < )
cen’ w przemysle 131,5 129,0 135,0 127-30
w produkcji
budowlano-montazowej 115,7 133,00 138,0 127-30
i loku |[X)])i/( (3/n];icu(jo 100. 2/ r.,'uuiii(,;*k Mf nj koiiioc | pétrocza .
Ohli/iini*i /iiiMf] wykorrysliuio irudtiks ( (kiliilic/rhycli. 1993 1, 3/ szacunek MF. 4/ szacunek wiasny Uwaga: do

7.ro(Jto; M.Misiak, Pieniezna kwaHrainr'a, w: "zycie <dosfuMlInrcze" 1993, nr 47
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Tci)eln 4

i-Jarrome t,r' "zycin (iosfKxinrczop/> |/ koniunktura ptatniczal

1992 1993 1994
MX -X11
14 549-
Eksport (NBP) 13 997 9 859 13 856 14 826
16 856-
Import (NBP) 13 485 11 774 16 856 17 362
0 -2 307
Saldo gbrotow towarowych handlu 4512 1915 -3 000 od -2 30
zaaraniczneqo (NBP) W min USDA do -2 536
Saldo ustug +344 +216 +250 +400
Saldo obrotéw majgtkowych +85 +66 +150 +200
Saldo odsetek -4139 -3130 -3 500 -3000
Saldo trarisferéow _M2929 42 433_ +3 000 +2 500
od 2 207
Saldo obrotéw biezacych 269 -2.330 -3 100 do -2 436
109.7 95.1 99 105-107
Eksport (NBP) dynamika (odpowiedni 100-103
Import (NBP) okres roku 106.1 125,9 125 -
poprzedniego=100) 103.0-
PKB (ceny state) 101,5 104.0 104,0 1 105.0
. . 18 000- i 22 860-
$rednio w danym okresie 13 631 17309 18500 1 24 050
"Kurs USD w zt w NBP w rozliczeniach
w handlu zagranicznym .ér.ednio w ostatnim 13 485 19 644 21 000 '1 30 000-
miesigcu danego okresu 21200 ! 35000
1706 249.4- 332.6-
Eksport™ 1904 ' 2563 1  366.2
. 303.4- 385.3-
ImportA w bin zt 183.4 203.8 3118 4176
1537- 1995-
PKB (ceny biezace)™ 11424 1588 2 101
. 86.3-
eksportu do importu 103.8 83.7 82,2 877
16.1- 16.7-
Relticje’ eksportu do PKB 16.7 16.2 174
o 19.0- 19.3-
importu do PKB 16.1 . 19,7 19.9
1 W vGl_tac" .wrpi ... n -0 ddivwv 2 PKsportu oraz wydatki na imood w przeliczeniu na zt stanowig iloczyn wptywéw n

,*sn/v riBP w ~cz'iczemach w handlu zagranicznym: 3 Przyjeto, ze wzrost cen PKB w 1993 r wyniesie

%?'T" z!l .'Vf-ffD "4 Pnace sanorazem wielkosci SKra.mych przedstawionych w przedziatach: od mdo (dotyczy eksportu.

Zrrodio: M.Misiak, Kut)et wody /Bilans (itatniczy po 3 kw.iir./. w: "Zycic (ios-
fjociarcze" 1993, nr 40.
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Wkr es ?

Wskaznik kfniunktury werdhip, Inst/t.ut™u U 2nwo- ju Gospo(Jai“czop,0 Szkoty (Howne j
HarjGlom>j wraz z objasnieniami pr°zyozyn zmian kon iunk tu’v .

Zrédbo: 1/ Koniunkt.ura v, prizemysSle, Sierpien 1993, iHG-SCIli WATHA-TIM SA,W-wa
"/ M.Misiak, Podaz pienii“dza, w: 'Zycie fiospodarcze™ 1993 nr 38.
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Ponadto Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH od kilku lat prowadzi
badania koniunktury gospodarczej, weddfug metodologii whkasnej oraz we-
ddug metodologii EWG.

Obecnie badania dotycza przemystu publicznego, przemysdu prywatnego,
rolnictwa rodzinnego oraz gospodarstw domowych. Wyniki tych badan, po-
dawanych w syntetycznej formie tendencji koniunkturalnych w danym roku
w porownaniu z rokiem ubiegtym, publikowane sg w czasopismach oraz roz-
sylane sg w postaci biuletynéw do placowek naukowych i centralnych in-
stytucji panstwowych /wykres 3/. 33/

Ten sam instytut, tj. IRG - SGri, sformutowat réwniez mierniki
oceny kondycji gospodarstw domowych 34/ , /Iztére ORresowo pugr'i.l%ufe w
zbiorczych opracowaniach oraz w fachowych periodykach. Ekonomiczng kon-
dycje gospodarstw domowych okresla sie jako wypadkowg ocen szczegéto-
wych otrzymanych w oparciu o pytania anKietowe docyczgce sycuacji do-
chodowej, oszczednosci, spozycia, oraz postrzegania przyszdOi>ci przez

rodzine /wykres 4/.

Czwarty z wskaznikow tzw. WIG - tj. Warszawski zndeks Gieddowy,
jest z kolei punktowym wskaznikiem przyrostu wartosci obrotéw gieddowych
na gieldzie warszawskiej. Jego poziom okreslany jest po kaz'dej sesji

gietdowej /wykres 5/.

Zupednie i1nng jest nacoini ast istota wsKazriikKa RIAbJF, tj . Pozna/i-
skiego Indeksu Koniunktury Budowxariej 3/ . on JGoNiry.Ti askciZuik Lem
syntetycznej oceny koniunktury na rynkKU usdug oudowlariycn. OKresSla sie
go jako Srednig arytmetyczng wazong sald koniunktury wyiiczonycn 00
takich kategorii jak: #aczna wielkos¢ ustug / ocena i prognoza/, liczba
robot rozpoczetych /ocena/, popyt na ustugi / ocena i prognoza/ oraz

sytuacja gospodarcza firmy /ocena i prognoza/. WsKaznik ten przyjmuje

wartos¢ od-100 do + 100. Prezentowany jest /wykres 5/ w odniesieniu do
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Vi
/niki onitirk Ini'v i Hnp mmStvldn liorwniu (kwitndHeo/.opi)
>/ kv 1i;uifi 100 L
Koniunktura w przemyséle Koniunktura w przemysle
. sektor prywatn
-0 pry y
wg rnetodologti
wa metodologu
IRG
-10
as L
oo 1992, 1993
y XX !U oo vV
rys. 3 rys. 4 rys. 5
0Ogoélny wskaznik dochodow Kondycja gospodarstw Ufnosc¢ i strach w postrze-
pienieznych w rolnictwie 0 domowych ganiu przysztosci przez
30%  prywatnym 10% rodzine (prognoza badanych)
-5
5
20 - 10 K barometr
0 A
-15

10
-\ A
-20

0 25 -10 \
/ 1 przerwa w %
/ 1 badaniach .15 przerwa w

.10 -30 \ 1 1 badaniach i
m 35 -20 V -
20 V/\ r/
-40 Y -25
-30 11111131113 1 _4w990 , . 1991, , 1992, 1993 - 990, . ,1991, , ,1992, ,1993|
1992 1993 O V2 | 1\ V2 A T I\ V2 A NI HmNvLnmiv: 1J

r.rocjto: K. (jorze 1Rk, lindRIl nzriRl'i r>-pr™vroi, w: "lI(z**c/.iH)SfK)" i lr"™ 199~ nr' 191



Wykr'es 4

rConciycja pospodarsLw (loiii'")wycd4i wediuH badan Jti.slyl,utu Hozwoju (iosffodnrczello S(dl1

Diagnoza dochodu, oszczednosci i postrzegania
przysztosci przez rodzine

Saldo

ufnosé dochody

««esnrs oszczednosci * przerwa w badaniach

7,r6dto: K.Uuczkowska-Matysz, J.Mnty”z, Kondycja ,t;ospodarstw domowych, Boda,, ic
oki"CHowe, 11l kw. BiuleLy,, nr d 1HG-S(1l, Warszawa, wrzasich 1BB3



42

Wykres b

War\szawskL Indeks Gietdowy

Z"((Ho: f£.Jabtonski, Tydzien na NielcJacdi w kr-aju 1 na Swiecie. Finanse
nowe rekordy pjekbriowe, w: 'Hzeczpjospcy lild' 1993, " 243.

Wki“es @

Toznanski Jndeks Koniunktury Budowlanej 7/ PIK BUU/

Zroddo: J .Gat"czarc:zyk, Komu te#rel, w;'Zycie Gospodarcze'" 1993, mn™ 47
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og6tu pjTZOclsiebiopstw buciowlcinych, s baKZB w pozbiciu rs, pi"Z0GsiebioF—
stwa panstwowe, spotdzielcze, prywatne oraz spokki.

Kondycji™ przedsiebiors tw przernystu przetwérczego, z kolei odzwier-
ciedla wskaznik klimatu koniunkturalnego przedstawiony przez kateare
Mikroekonomii Akademii Ekonomicznej w Poznaniu /wykres 7/. Jest on syn-
tetycznym wskaznikiem oczekiwan przedsiebiorstw w poszczegélnych gate-
ziach przemystu przetwdrczego w rozbiciu na: elektromaszynowy, lekki,
chemiczny i spozywczy, lormuduje sie go na bazie KonKretnych wynikKOw eKO—
nomicznych przedsiebiorstw oraz nastrojéw produkcyjnych przedsiebiorstw
na przysz4os¢. Prezentowany jest w ujeciu kwartalnyin 36/

inni. jeszcze, przy tni interesujgcg fTormg prezencacji Konxunztury
gospodarczej, w oparciu o pie¢ kategorii maxroeKonomiczrdych, tj . oi o—
duKtu krajowego brutto - PKB /P/, stopy bezrooocia /rv , wskaznika <fz
rostu cen /i/ - utozsaniianego z ini"lacja jCelacji salda obrotéw oiezacycn
bilansu ptatniczego do PKB /S/; oraz relacja deiicytu budzetowego do PKB,
jest pieciokat stabilizacji maKroekonornicznej, prezentowany przez Insty-
tut Finanséw SGH, szczegolnie za$ przez u.w. Ko4odKO 37/- Vazh. z t&cj
wielkosci oddozona zostata, przy odpowiednim wyskalowaniu na jednej osi
pieciokata /wykres 8/. Ocena zas kondycji gospvjCcix czej poiv-ga na oki e
Sleniu wrartosci porownawczej pola wyznaczoneg™> Iors™ta, yWzv za™o
zeniu ze optymalna - w ujeciu teoretycznym - jego wartos¢ wynosi "i" .
Dla przyktadu w l1aOP roku cia eolski wska/.rixk ..e; tuwai Sie
na poziomie 0,P96, wooec 0,499 nria wegrzecu <7y 0,-too w “z-.an.) ui-“wnch

interpretacje tycn wyznacznikéw naiezj wxajzaC jeuiioczesi.-t
jekcja 1 realizacjag odpowiedniej polityki makroekonomicznej, koncentru-
jacej uwage na famen j@? E¥E§%§@EH jﬂK: politvka wzruSiU goupooarczego
w tym polityka przemysdowa, polityka podatKOwa. polityka kursowa, poli-

tyka deficytu obrotéw biezacych bilansu ptatniczego 1 inne. Wszystkie
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Wykres 7

Koniunktura gospodarcza w pr-zeds ieb iors t.wach f)rzemystu prze twii"czei:70 wedtup
badann Katedr\y Mikroekonomii AkacJemii Ekonomicznej w Poznaniu

Wskaznik klimatu koniunkturalnego

Zroddo: W .Przybylska-Kapuscinska, Gospodarka w ocenie przedsiebiorstw.
Najlepiej w przemysle chemicznym, w: "Rzeczpospolita™ 1993 nr PG7
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Wykres M

i'ieciokr)ly sl?hilizac:ji m?kr'oekonomicznej w PoJsce

Zr6HU): Pakiet, dla f)olitykéw , l4)znK>wa /M .Misiaka/ z prot .5.W.Kc>todKcj,
w: "Zycie (k;sf)odai'Cze" 1P93, nr
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one bardzo wyraznie zostaly zarysowane w tezach programu gospodarczego
pod tytudem ''Strategia dla Polski" 39/
Jako stuzgce badaniu 1 Ksztattowaniu KoniunKtury gospodarczej w
Polsce uzna¢ nalezy zbiory parametrow i zmiennycki wykorzystywanycn w
modelu symulacyjnych analiz strategicznych /tzw. SAS/, dla modelowania
procesow rozwojowych w gospodarce, przez Instytut Rozwoju 1 Studidéw SlLra-
tegicznych 40/- Ich przydatnos¢ ujawnia sie zwkaszcza przy konstrukcji
alternatywnych scenariuszy ozywienia 1 rozwoju. Sg one takze pomocnymi

przy konstrukcji 1 doborze najbardziej trafnego pakietu instrumentow

polityki antyrecesyjnej.
X X X

Reasumujac catos¢ rozwazan w kwestii istoty koniunktury gospodarczej,
wskaznikoéw jej opisu i1 oceny, oraz egzemplifikacji na przykdadzie polsKiej
gospodarki trzeba podkreslic:

— po pierwsze, brak konstruktywnej teorii cyklu KoniunKturalnego ktéia by
wyjasniata zjawiska roéznej skali aktywnosci gospodarczej wspdétczesnego
Swiata 1 dawata odpowiedz na wcigz aktualne pytania: dlaczego w szczy-
towym okresie wzrostu, nastepuje wczesniej czy poézniej - zatamanie gos-
podarcze, oraz dlaczego i w jaki sposob, gospodarka rynKowa po osig-
gnieciu fazy depresji dazy do ur"uchornienia czynnikéw umoziiwiajacycii
jej wejscie w faze ozywienia gospodarczego?; jest to problem teoretycz-

ny, ale o 0?brzyinich konsekwencjach dla praktyki gospodai”~czej ,

- po drugie, koniecznos$¢ poszukiwan i konkretyzacji najbardziej adekwain-
nych wskaznikéw koniunktury gospodarczej, zardowno ogolnych, specjal-
nych jak i niekonwencjonalnych; widzie¢ w nich trzeba pomocne instru-
menty ksztattowania aktywnosci gospodarczej przez podiliioty gospodarcze,

jak roéwniez polityki wzrostu /inaczej koniunktury/ gospodarczego przez
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PRZYPISY

21

. Por.J.K.Galbraith, Ekonomia w perspektywie. KrytyKa historyczna,PWE,

Warszawa 1992, s.206-222; B .Polszakiewicz, Podstawowe prawiddowosci
cyklicznego rozwoju gospodarki kapitalistycznej, PWN, Warszawa 1989,
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