














WSTEP.

Historja, ktdrg stusznie zwiemy mistrzynig zycia, uczy
nas, ze wszystkie glebiej siegajace kryzysy, bez wzgledu
na to, czy wywotaly je przewroty natury gospodarczej, czy
tez powiktania wojenne, czy wreszcie i jedne i drugie tgcz-
nie, pociggajg za soba zawsze niezwykle silne zapotrzebo-
wanie kapitatu, zwlaszcza na cele panstwa. Zapotrzebo-
wanie to daje sie w niewielkiej tylko czesci zaspokoié
w drodze naktadanych na dany kraj podatkéw, nie pokry-
wajg go zazwyczaj réwniez wypuszczane nastepnie we-
wnetrzne pozyczki panstwowe, to tez rzady krajow, kry-
zysem takim dotknietych, radzg sobie wkoncu w ten spo-
séb, ze pewng czes¢ zapotrzebowania kapitatu starajg sie
zaspokoié drogg puszczania w obieg wzmozonej ilosci zna-
kow pienieznych. Sposéb, zdawatoby sie, bardzo prosty,
przytem posiadajacy nawet pewne cechy naukowego uza-
sadnienia; poniewaz kazdy kryzys gospodarczy — mowig—
zwigzany jest mniej lub wiecej z pewnem uszczupleniem
obiegu pienieznego w tej lub innej dziedzinie chorego
w danej chwili organizmu gospodarczego, przeto leczy¢
go nalezy w pierwszej linji przez wzmozenie tego obiegu.
Robi sie to bez wysitku, bez kosztéow prawie, bez wyraz-
nego obcigzenia spoteczeristwa, a panstwo zaoszczedza so-
bie poza tern — procenty, Tylko, ze sposob ten ma jedna



fatalng strone: jest tak tatwy do wykonania, ze sie go
za kazdym razem naduzywa. Obieg pieniezny przekracza
zazwyczaj zakreSlone ustawg normy, a z chwilg, gdy je
raz przekroczyt, rzady widzg sie zmuszone wykonanie
ustawy ,,czasowo" zawiesic. Miewa to miejsce zwykle
w czasie wojen, zwiaszcza dlugotrwatych; ostatnia za$
wojna europejska data nam w tej dziedzinie przykiady
wprost zastraszajgce — inflacji, potem hyperinflacji pie-
nieznej, wreszcie zupelnego rozstroju systeméw pieniez-
nych, Panstwa zawieszaty z koniecznosci ,,czasowo"” moc
ustaw walutowych; to ,,czasowo" przeciagato sie jednak
tak dtugo, ze wkoncu stawato sie chronicznem i w kon-
sekwencji chronicznie cierpiaty ustroje pieniezne danych
panstw. Nieszczescie chciato, ze nauka w duzej mierze —
jezeli weZmiemy lata wojny ostatniej i czasy powojenne —
rozgrzeszata ze swego punktu widzenia tego rodzaju po-
stepowanie panstw, zezwalajgc spokojnie na zawieszanie
ustaw walutowych, ktore kiadly tame zbytniemu wzrasta >
niu obiegu pienieznego, co wiecej — tworzac nowe teorje
pieniezne, czynigce z panstwa, jako reprezentanta ogétu
czy tez regulatora obrotu gospodarczego, absolutnego pa-
na w dziedzinie ustanawiania jakosci i iloSci pienigdza.
Wszystkie te teorje, jakkolwiek réznigce sie pomiedzy so-
ba w szczegdétach, godza solidarnie w zabezpieczenie krusz-
cowe pienigdza i uwazajg poniekad za przesad uznawa-
ne dotychczas twierdzenie, ze kruszce szlachetne, a zwia-
szcza zioto, nadaja sie najlepiej do petnienia, wzglednie
przenoszenia funkcji pienigdza. Najbardziej szerokiego
rozgtosu nabiera nominalistyczna teorja pieniezna, ktéra
przenosi site ptatnicza znakéw obiegowych z osrodka ich
wewnetrznej, rzeczywistej wartosci w ptaszczyzne jakiej$
wartosci nominalnej, narzuconej im — rozkazem parnstwo-
wym, | wszystkie te teorje zyskuja ogromng liczbe zwolen-
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nikdéw. Dochodzi do tego, ze nawet w tak klasycznym kra-
ju kruszcowego zabezpieczenia pienigdza, jakim jest Ame-
ryka, powstajg watpliwosci pod tym wzgledem, znajdujgce
wyraz w ankiecie, rozpisanej pod adresem najwybitniej-
szych ekonomistow tego kraju w 1916 bodaj jeszcze roku,
z zadaniem wypowiedzenia sie, czy — zdaniem ich — za-
bezpieczenie kruszcowe pienigdza zdota przetrwaé wojne
Swiatowa i czy sie po niej ewentualnie ostoi? W Niem-
czech teorje te znalazly, jak wiadomo, grunt dobrze przy-
gotowany przez Knapp’a, ktéry po znanym kryzysie go-
spodarczym w tym kraju w r, 1899/1900 wystgpit byt w rok
potem ze swojg anti-metalistyczna teorjg o pienigdzu pan-
stwowym, wypowiedziang z tak duzym nakitadem powagi
naukowej i z taka sita togiki, ze zdawalto sie zrazu, iz zbrak-
nie argumentéw na jej obalenie. Okazato sie wprawdzie
zczasem, ze teorja Knappa tytko jedng strone problemu
pienieznego konsekwentnie rozwija, mianowicie prawno-
panstwowa, abnegujac catkowicie strone wazniejszg, t. j.
gospodarczo-spoteczng, jednak zametu, wprowadzonego
przez nig do poje¢ ludzkich o pieniadzu, juz sie tak tatwo
usung¢ nie dato. Powstaty liczne szeregi zwolennikéw i na-
Sladowcéw Knappa, zaczeto dowodzi¢, ze rola ziota, jako
srodka wymiany, zaréwno w wewnetrznym, jak i miedzy-
narodowym obrocie, skohczona jest ostatecznie; prébowa-
no nawet ten atut (sic!) wygra¢ podczas wojny Swiatowej
przeciwko Anglji.

Caty szereg btedéw walutowych, popetnianych odtad
w réznych panstwach w dobie powojennej, byt skutkiem
owego zametu i opierat sie na zgota fatszywem interpre-
towaniu istoty oraz funkcji pienigdza,

U nas przed wojng mato naogdt — jak wiadomo — in-
teresowano sie sprawami gospodarczemi; z pomiedzy inte-
ligentnego og6tu tylko nieliczne jednostki studjowaly za-



gadnienia ekonomiczne, wyksztatconych ekonomistéw nie-
ledwie na palcach mozna bylo policzyé. Wojna, a zwia-
szcza moment uzyskania wiasnej panstwowosci, zmienity
zupeinie ten stosunek. Sprawy gospodarcze wysunetly sie
niemal na plan pierwszy. Ale jednoczes$nie zauwazy¢ sie
dato dos¢ dziwne, dla innych wzgledéw, zjawisko, a mia-
nowicie: pomimo braku zaréwno praktycznego, jak i teo-
retycznego przygotowania do rozstrzygania zagadnien eko-
nomicznych, poczuty sie u nas niezliczone szeregi oséb ni
stad ni zowad powotane do zabierania w tych sprawach
glosu. Ministerstwo Skarbu zasypywano literalnie, zwia-
szcza w pierwszych paru latach po odzyskaniu niepodle-
glosci, projektami finansowemi, a dzienniki przepetnione
byty artykutami na ten sam temat. Krytykowano wszystko
i wszystkich — tylko na siebie nie umiano spojrze¢ kry-
tycznie. Wigkszos¢ tych projektéw i niejeden artykut zdra-
dzalty u autorow brak znajomosci elementarnych zasad
nauki ekonomiki spotecznej. Najwiecej rozpisywano sie
o sprawach walutowych, ktére — jak wiadomo — nalezg
do najtrudniejszych i najzawilszych. Wychodzono z zu-
petnie falszywych zatozen i drogg do$¢ logicznego rozu-
mowania dochodzono wkoncu do absurdu. Trzeba przy-
zna¢, ze o tych ostatnich sprawach i dzi$ jeszcze, nawet
w $wiecie finansdw naszych, niezawsze spotyka sie z zu-
petng znajomoscig rzeczy. Sadzimy wiec, ze stusznem be-
dzie, gdy tak aktualny temat, jakim jest pieniadz, posta-
ramy sie nieco o$wieci¢ i pogtebié. W tym celu wybrali-
Smy z bogatej literatury, tematu tego dotyczacej, garsc¢
uwag i spostrzezen, wypowiedzianych przez znanego i ce-
nionego ekonomiste niemieckiego, Alfreda Lansburgh’a.
Nalezy on do skrajnego obozu metalistbw niemieckich,
ktdérej to teorji z powodzeniem bronit przeciwko atakom
nominalistow, i tgczy z ogromnym zasobem wiedzy teore-






ROZUMOWANIE METALISTOW.

Zeby modc doktadnie zda¢ sobie sprawe z istoty oraz
funkcji pienigdza — mowi Lansburgh — niekoniecznie po-
trzeba bada¢ rozwoj historyczny poje¢ o pieniadzu, jak sie
to one z biegiem czasu i poprzez r6zne formy gospodar-
stwa spotecznego rozwijaty powoli w to skomplikowane
zjawisko, ktore dzi$ studjujemy; nie potrzeba badac, co
poczytywano w rdéznych czasach, wzglednie dzi$ jeszcze
poczytuije sie za pienigdz w réznych czesciach Swiata, zwia-
szcza u ludéw prymitywnych — nalezy raczej staraé sie
uprzytomni¢ sobie z jak najwiekszg Scistoscig logike zja-
wisk obrotu gospodarczego, ktére pod formg uzytkowania
pienigdza w codziennem obserwujemy zyciu. Trzeba ba-
da¢ tych zjawisk codziennych wewnetrzny sens i ich po-
miedzy sobg zwigzek. Czynigc to przez czas diuzszy, za-
uwazymy z tatwoscia, ze kazdy, kto oddaje pewne dobro
ekonomiczne lub tez ustuge, czyni to najczesciej w zamia-
rze otrzymania wzamian innych débr, wzglednie innych
ustug takiej samej wartosci; darmowe akty z kategorji wy-
zej wspomnianych zdarzajg sie wprawdzie, nalezg jednak
niezawodnie do wyjatkow. Oddajacy nie wyraza przytem
bynajmniej zyczenia otrzymania wzamian jakiego$ S$cisle
okre$lonego dobra, wzglednie Scisle okreslonej ustugi, bo
tam, gdzieby tego rodzaju okre$lone zyczenie wypowie-
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dzianem zostato, mielibySmy juz do czynienia z aktem
zwyczajnej wymiany, ktéry z punktu widzenia gospodar-
czego jest aktem najzupetniej biernym. Wiec powiedzmy:
mieso wymienia sie na chleb, jaja na warzywa, majatek
ziemski na dom w miescie — wszystko to sg akty zwyczaj-
nej wymiany. Ale obr6t w rzeczywistem, gospodarczem
Znhaczeniu tego stowa, nie polega bynajmniej na faktycznej,
natychmiastowej wymianie dobr ekonomicznych, wzgled-
nie ustug, lecz na tern, ie za pewne oddane ustugi uzy-
skuje sie pewne prawa, a mianowicie — i to nalezy sto-
krotnie podkresli¢c — prawo wybrania sobie w dowolnym
czasie z pomiedzy dobr, oddawanych na danym rynku, ta-
kiej ilosci odnosnego dobra, ile wyniesie jego rownowar-
tos¢, liczac podiug cen tego dnia, w ktérym wspomniane
prawo wykorzystanem zostanie. Zaptata, ktdra sprzeda-
jacy otrzymuje z rgk kupujgcego, nie jest wiec niczem in-
nem w zrozumieniu powyzszem, jak zwyczajnem przela-
niem owego prawa z osoby jednej na druga. Kto np. sprze-
daje pare butéw i odbiera za nie pewng kwote pieniezna,
ten uzyskuje przez powyzszy akt obrotu gospodarczego
prawo dysponowania w dowolnym czasie, podtug wiasne-
go wyboru, taka iloscig, dajmy na to, chleba, jaj, warzyw,
porad lekarskich i t. p., jaka w dniu, w ktérym on ewen-
tualnie swe prawo wykorzysta¢ zechce, to znaczy kwote
otrzymang za buty wyda¢, na danym targu bedzie do uzy-
skania. Rozumujac w ten spos6b dalej, powiedzie¢ sobie
musimy, ze im wiecej kto posiada takich praw, tern wigk-
sza jest jego ,,sita nabywcza“, to znaczy, ze wysokos¢ tych
praw stanowi o wysokosci ,,sity nabywczej“. Z catym na-
ciskiem zaznaczy¢ jednak trzeba, ze, chcac dobrze zro-
zumie¢ istote pienigdza, nie nalezy nigdy identyfikowac
(jak to, niestety, nieraz ma miejsce) sity nabywczej z fak-
tycznem posiadaniem dobr. Tak wiec majgtek ziemski.



dom, udzial w jakiem$ przedsiebiorstwie przemystowem
i t. p. sa w znaczeniu gospodarczem czyja$ wiasnoscia, nie
przedstawiaja jednak bynajmniej sity nabywczej. Mozna je,
coprawda, w site nabywczg przeksztatci¢, ale na to potrze-
ba dwdch rzeczy: I-o zeby sie znalazt ktos, ktoby chciat
wiascicielowi domu czy akcji ustgpi¢ swe prawo do naby-
cia w dowolnym czasie na rynku pewnej ilosci débr, i 2-0
zeby nabywca owego prawa zrezygnowaé chciat, na pe-
wien czas przynajmniej, z wykorzystania tego prawa; bo
jasnem jest, ze z chwilg wykorzystania prawa sita nabyw-
cza zanikngéby musiata. Sita nabywcza bowiem tak dtu-
go pozostaje sitg potencjalng, dopoki przez zrealizowanie
aktu nabycia nie zostanie skonsumowana, W momencie
tej realizacji sita wygasa. Z chwilg wiec, gdy wiasciciel do-
mu czy akcji zrealizowat swe prawo do nabycia débr, stat
sie on wprawdzie wiascicielem réznorodnych doébr, ale
stracit jednoczesnie swg site nabywcza.

Stad logiczny wniosek do bardzo charakterystycznego
dla nauki o pienigdzu spostrzezenia, ze posiadacz doébr
ekonomicznych, chcacy co$ kupié¢, musi przedewszystkiem
znalez¢ kupca na swoje dobra, a potem dopiero moze sam
kupowaé, podczas gdy sita nabywcza daje moznos$é kupo-
wania w kazdej chwili wszystkiego, co sie kupujacemu
spodoba.

IdZmy dalej. Azeby owe prawo do nabycia dobr, o kto-
rem byfa mowa, prawo, reprezentujgce site nabywcza, wy-
konanem by¢ moglo, musza sie strony, czynigce owe pra-
wo przedmiotem aktu obrotu gospodarczego, wpierw po-
rozumiec¢ co do tego, jakiemu dobru, wzglednie jakiej ustu-
dze réwnac sie ma warto$¢ obrotowa ddébr, ktére zczasem
na mocy wspomnianego prawa miatyby by¢ nabyte. Dla
obrotu gospodarczego jest oczywiscie rzecza pierwszorzed-
nej wagi, azeby owe dobro, podlug ktérego najczesciej site
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nabywczg sie mierzy, owe ,tertium comparationis”, byto
dobrem o mozliwie statej warto$ci obrotowe;j.

Na to jednak, by owa sita nabywcza, o ktérej ciaggle
mowa, owe prawo do nabywania débr, staé sie mogto
uzytecznym instrumentem obrotu, nie wystarczy ustalenie
jego wartosci obrotowej przez poréwnanie z jakiems Sci-
$le okreslonem dobrem ekonomicznem; na to potrzeba
czego$ wiecej. Sita nabywcza, w charakterze instrumentu
obrotu, musi byé poza tern tatwo przenos$ng, to znaczy,
musi mie¢ mozno$¢ zmieniania w mozliwie tatwy sposob
swego wiasciciela, a nastepnie — i to bodaj jest rzecza naj-
wazniejszg — musi posiada¢ gwarancjg nienaruszalnosci
reprezentowanego przez siebie prawa. Pierwszy warunek
nie przedstawia specjalnych trudnosci, jest poniekad za-
gadnieniem scunej techniki obrotu, natomiast drugi, t. j.
gwarancja prawa nabycia débr, jest problemem dos¢ za-
witym. Albowiem zasadniczo latwa jest rzeczg odstgpi¢
jakas$ scisle okreslong site nabywcza, ktérg sie dysponuije,
osobie trzeciej, Ale kt6z zagwarantuje tej trzeciej osobie,
ze sita nabywecza, ktérej w danej chwili sie wyzbywamy,
przedstawia w rzeczywistosci taka wiasnie, a nie inng war-
tos¢? | skad dalej pewnos¢, ze jesli kiedy$ owa trzecia 0so-
ba zechce wykorzysta¢ nabytg przez siebie site catkowicie
lub chociazby w czesci tylko, wiasciciele tych doébr, ktére
ona kupi¢ zapragnie, prawo jej do nich uznajg i dobra od-
stapig?

Teoretycznie byloby oczywiscie mozliwem, azeby ku-
pujacy wystawiat sprzedajgcemu formalne zaswiadczenie
0 ustgpieniu mu sity nabywczej, z jednoczesnem zobowia-
zaniem wyptacenia rownowartosci kazdemu posiadaczowi
ddbr ekonomicznych, od ktérego sprzedajgcy, w wykona-
niu nabytego prawa, dobra takie naby¢ zechce. Jasnem
jest jednak, ze o ileby nawet tego rodzaju manipulacja
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technicznie byla wykonalna, to caty w ten sposéb dokona-
ny obrdt opartyby zostal wylgcznie na kredycie. Kazdy
uprawniony do otrzymania sity nabywczej dostawatby tyl-
ko przekaz na nig, nie wyptate wiec, tylko obietnice wy-
platy, Na takim za$ systemie og6lnego kredytu nie mdégtby
sie w praktyce oprze¢ obrét gospodarczy najmniejszej na-
wet gminy,

Z tej tak trudnej pozornie sytuacji — jest jednak wyj-
Scie. Jakkolwiek bowiem praktycznie nie jest do pomy-
Slenia przelew sity nabywczej w drodze przekazéw po-
szczegolnych oséb, bo toby oparto calty obrét — jak wi-
dzieliSmy — na kredycie, to jednak nic oczywiscie nie stoi
na przeszkodzie zastgpieniu owych prywatnych przeka-
z6w — przekazami oficjalnemi, prawnie zabezpieczonemi.
Jezeli fakt skonstatowania pewnej sity nabywczej pocho-
dzi nie od jej posiadacza, ale od kogos trzeciego, stojgcego
zupeinie poza wptywami danego obrotu gospodarczego,
majgcego jednak prawng moc zmuszania kazdego, przyj-
mujacego udziat w obrocie, do wykonywania swych zobo-
wigzan, to uprzednia niepewno$¢, zwigzana ze zmiang
wiasciciela danej sity nabywczej, w zupetnosci upada. Prze-
lew przekazu staje sie réwnoznacznym z przelewem samej
sity nabywczej, a zamiast z kredytem mamy do czynienia
z efektywng wyptatg, | obojetng jest odtad rzecza, kim jest
6w trzeci: bankiem, gming czy wreszcie panstwem, byle
stato za nim prawo.

Trudno$¢ pewna przedstawia tu jednak sprawa bada-
nia odnosnych uprawnien. Jezeli kto§ ma wydawaé za-
$wiadczenia o istnieniu jakiejs $cisle okreslonej sity na-
byweczej, to musi przedewszystkiem upewnié sie, ze ta si-
ta w samej rzeczy egzystuje. Bez tej pewnosci — zaswiad-
czen wydawac nie wolno. Bo kazde zaswiadczenie jest do-
kumentem, stwierdzajgcym, ze jego wiasciciel, ktéry na
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skutek jakiego$ aktu obrotu gospodarczego wszedt w po-
siadanie pewnej sity nabywczej, sity tej, do czasu wydania
zaswiadczenia, nie wykorzystat, méwiac inaczej, pewne-
go weczesniej nabytego prawa do konsumcji nie zrealizo-
wat. Jezeliby ktos, upowazniony do wydawania tego ro-
dzaju zaswiadczen, przypusémy panstwo, wydawato je po-
diug swego widzimisie, bez uprzedniego skonstatowania
faktu egzystencji danej sity nabywczej, to udzielatoby tern
samem wszystkim, otrzymujacym owe zaswiadczenia, pra-
wa do nabywania dobr, ktdre w rzeczywistosci moga wcale
nie egzystowac.

Tu zauwazy¢ nalezy, ze kazde dobro, materjalnej czy
tez niematerjalnej natury, znajdujace sie w danym kraju,
stanowi czyja$ wiasnos¢: albo wilasnos$¢ swego czasowego
posiadacza, albo jakiego$ wierzyciela, ktory przekazat je
czasowo chwilowemu posiadaczowi, albo wreszcie jakiej$
trzeciej nieznanej osoby, ktora dysponuje odpowiadajacg
temu dobru sita nabywcza, poniewaz oddata kiedy$ pewne
dobra czy tez ustugi, bez wykorzystania do tego czasu
ekwiwalentu. Wynika stad, ze og6t doébr, posiadajacych
jakakolwiek warto$¢ obrotowa, jest poniekad zarezerwo-
wany; bezpanskiego dobra, w powyzszem zrozumieniu, nie-
ma wcale. Wiec jesliby panstwo wydato, przypusémy, choc
jedno zaswiadczenie, ktoremuby nie odpowiadata jaka$ si-
ta nabywecza, to zawarte w owem zaswiadczeniu prawo do
nabycia débr albo wcale nie mogtoby by¢é wykorzystane,
albo tez realizacja jego nastgpiéby musiata w sposéb nie-
legalny, ze szkoda jakiego$ innego prawa, opartego o rze-
czywistg, skonstatowana site nabywcza. Panstwo wiec jest
uprawnione do wydawania zaswiadczen tylko wowczas,
kiedy udowodniony mu zostat fakt egzystencji odpowied-
niej sity nabywczej. A dowodd taki dany by¢ moze tylko
przez ztozenie panstwu dobra ekonomicznego, odpowia-
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dajacego danej sile nabywczej. | to, cosSmy tylko co przy-
toczyli, ilustruje w samej rzeczy sens wewnetrzny omawia-
nego zjawiska. Poniewaz sita nabywcza nie jest niczem
innem, jak prawem do nabycia doébr, ktére narazie znaj-
dujg sie jeszcze w posiadaniu 0s6b trzecich, przeto ten, co
sie jej pozby¢ zamierza, i w tym celu zabiega o odnosne
zaswiadczenie ze strony panstwa, musi oczywiscie temu
panstwu da¢ gwarancje w formie zastawu, ze owe trzecie
osoby rzeczywiscie zados€uczyni¢ zechcg zadaniu wia-
Sciciela sity nabyweczej odstgpienia mu odpowiedniej ilosci
swoich débr. Dopiero z chwilg wejécia w posiadanie owe-
go zastawu moze panstwo wystawi¢ zgdane zaswiadcze-
nie, ktére staje sie jednocze$nie nakazem pod adresem
0s6b trzecich ustgpienia posiadaczowi zaswiadczenia pew-
nej ilosci débr, podlug wartosci obrotowej, z zaswiadcze-
nia wynikajacej. | dziwi¢ sie zaiste nie mozna panstwu,
stwierdzajgcemu wyraZznie w owem zaswiadczeniu, ze pra-
wo do nabycia débr okreslonej wartosci do chwili wydania
zaswiadczenia wykorzystanem nie zostato, jesli przed wy-
daniem zaswiadczenia sktada¢ sobie kaze w charakterze
zastawu dobra o odpowiedniej wartosci obrotowej i trzy-
mac je bedzie do dyspozycji tego, ktoéry, realizujac swoje
prawo, zechce wybra¢ z pomiedzy doébr takie wiasnie, ja-
kie panstwu w charakterze zastawu ztozone zostaty, W po-
dobnym wypadku otrzymatby éw kto$ od parnstwa odno-
$ne dobra nie inaczej oczywiscie, jak za zwrotem zaswiad-
czenia. Zastawem moze by¢ kazde dobro, ktére obrot go-
spodarczy jako odpowiednik sity nabywczej uznac zechce.

Scharakteryzowane w powyzszy sposob zaswiadcze-
nia, stwierdzajace urzedowo pewng S$cisle okreSlong site
nabywczg, nazywamy — zauwazmy to sobie dobrze —
pienigdzem. Zwolennicy teorji metalistycznej o pienigdzu
twierdzg stusznie, bo wynika to logicznie z tego, coSmy
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wyzej powiedzieli, ze wspomniane zaswiadczenia stajg sie
pienigdzem dopiero z chwilg ztozenia zastawu. Jezeli nie-
ktérzy z nich idg dalej, dowodzac, ze pozostajg one pie-
nigdzem tak dtugo jedynie, jak dtugo nienaruszonym pozo-
staje zastaw, to pod tym wzgledem mylg sie, zdaniem
Lansburgh’a, a dlaczego — postaramy sie w dalszym ciaggu
niniejszej rozprawy wyjasni¢, W tym celu musimy sie jed-
nak blizej zapozna¢ z samg istotg pienigdza.

Otéz funkcje, ktére pienigdz tak wyraznie, niemal na
oczach Swiata catego w obrocie gospodarczym petni, pro-
wadzg tatwo do identyfikowania tych funkcyj z istota pie-
nigdza. Stad ta niezliczona ilos¢ okreslen pienigdza w li-
teraturze ekonomicznej. Od Arystotelesa, ktory daje mia-
no pienigdza temu ,,za co sie otrzymuje to, czego nam po-
trzeba“, az do Helffericha, nazywajacego pienigdzem, ,,0g6t
objektow, majgcych za zadanie posrednictwo w obrocie
pomiedzy poszczegolnemi jednostkami gospodarczemi*,
mowig wszystkie definicje wiasciwie o tern, co pienigdz
robi i do czego jest uzywany, ale nic albo niewiele o tern,
czem jest wiasciwie jego istota.

Pienigdz za$ jest uznang i zwigzang do czasu sitg na-
bywecza, jest urzedowem, na okaziciela brzmigcem potwier-
dzeniem pewnego prawa do nabycia débr w granicach
pewnej wartosci obrotowej, a oprécz tego przekazem pod
adresem ogo6tu, nakazujgcym oddanie okazicielowi przeka-
zu débr, wzglednie ustug o tej samej obrotowej wartosci.
Istota pienigdza miesci wiec w sobie pojecie urzedowego
zaswiadczenia i jednoczesnie rozkazu, W charakterze za-
Swiadczenia miesci w sobie zapewnienie, ze prawo do na-
bycia débr, czyli sita nabywcza, zostata faktycznie stwier-
dzona, W charakterze rozkazu musi da¢ pewnos¢, ze pra-
wo opiera sie na egzekutywie. Stwierdzenie, o ktdérem
mowa, moze jedynie woéwczas mie¢ miejsce, jezeli ktos.
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Zgdajacy takiego stwierdzenia, przedstawi instytucji, emi-
tujacej pienigdze, dobro, o wartosci obrotowej, réwnajacej
sie wartosci sity nabyweczej, podlegajacej stwierdzeniu.
Pewno$é zas, ze prawo, nabyte w swoim czasie, bez-
wzglednie wykonane zostanie, moze by¢ dana tylko przez
otrzymanie do dyspozycji osoby, oddajgcej dobra, wzgled-
nie ustugi, innego dobra, o wartosci obrotowe] sity na-
byweczej, podlegajgcej wymianie. Dla umozliwienia jednak
tego, t. j. stwierdzenia sity nabywczej i gwarancji nabyte-
go prawa i dla zapobiezenia jednoczesnie temu, azeby
pierwszy posiadacz wspomnianego wyzej stwierdzenia,
wzglednie zaswiadczenia, nie dokonat nieprawnie realiza-
cji sity nabyweczej, powinno panstwo, wzglednie upowaz-
niona przez nie do emitowania pienigdza instytucja, za-
trzymaé¢ w charakterze zastawu przedstawione sobie do-
bro ekonomiczne dla zabezpieczenia w ten sposdb praw
kazdorazowego posiadacza omawianego wyzej zaswiad-
czenia. Tylko w razie zatrzymania takiego zastawu — za-
uwazmy to sobie — moze powstaé¢ pienigdz, zdolny odpo-
wiedzie¢ swemu zadaniu, jako stwierdzona sita nabywecza.

Wszystko, co powstaje, musi jednak mie¢ swdj koniec.
Jakiz wiec jest koniec pienigdza? Poniewaz pienigdz jest
stwierdzong sita nabywcza, przeto znikna¢ on moze tylko
réwnoczesnie ze zniknieciem odnosnej sity nabywczej, lub
tez, gdy posiadacz tej ostatniej zrezygnuje z jej stwierdze-
nia. To ostatnie nie dzieje sie jednak nigdy dobrowolnie.
Zaswiadczenie moze, coprawda, réwniez zging¢, ale. wow-
czas, o ile nie znajdzie sie znalazca, ktory zrealizowaé ze-
chce zawarte w niem prawo do nabycia débr, ginie réw-
niez i odnosna sita nabywcza, a ztozony w charakterze jej
zabezpieczenia zastaw staje sie wolny. Wiec pienigdz prze-
staje by¢ pienigdzem dopiero z chwilg, gdy inkorporowana
w nim sita nabywcza przestaje istnie¢. Ale kiedyz ta sita
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istnie¢ przestaje? | w jaki sposéb? Wiemy, jak ona po-
wstaje: przez to, ze kto$ rezygnuje narazie z przystuguja-
cego mu prawa nabycia débr, zachowujac sobie realizacje
tego prawa na poézniej. Czy wiec w mysl powyzszego sita
nabywcza przestaje egzystowa¢ z chwila, gdy 6w kto$ po
pewnym czasie prawo swe wykorzystuje? Bynajmniej. Si-
ta nabywcza nie ginie na skutek aktu jej realizacji, jeno
przenosi sie na kogo$ innego, ktéry, czynigc zadosé zawar-
temu w pienigdzu rozkazowi, oddaje zgdane od niego do-
bra, wzglednie ustugi. Posiadaczem wiec sity nabywczej
i prawa do zastawu, ktéry — jako jej zabezpieczenie —
zlozony zostat w instytucji emisyjnej, zostaje kto$ inny.
Sita nabywcza nie ginie, jak widzimy, z chwila, gdy sie ja
realizuje, jeno wedruje od osoby do osoby, przez setki i ty-
sigce rgk — ,,cyrkuluje. A cyrkuluje tak dtugo, az wresz-
cie ktorys$ z jej posiadaczy zrealizuje zawarte w niej pra-
wo do nabycia débr nie przez nabycie ich na rynku, lecz
przez podjecie samego zastawu. Ot6z ten ostatni posiadacz
niszczy dopiero faktycznie site nabywczg; nie niszczy jej,
oczywiscie, przez wykorzystanie inkorporowanego w niej
prawa, bo prawo to wykorzysta¢ mégtby réwniez w dro-
dze odstgpienia go osobie trzeciej, coby site nabywczg
w catosci zachowalo, ale niszczy jg dla tej przyczyny, ze
przez podniesienie ztozonego zastawu anuluje 6w akt re-
zygnacji z wykonania danego prawa, ktéry to akt byt
W swoim czasie powodem powstania sity nabywczej. Sita
nabywcza gasnie w ten sposob definitywnie, a reprezen-
tujacy ja pieniadz znika, zastaw za$ staje sie znowu zwy-
ktem dobrem ekonomicznem, jak setki innych débr. Co
Z nim uczynig nastepnie — to nas w danej chwili nie ob-
chodzi.

Musimy sobie jednak zada¢ jeszcze jedno pytanie,
a mianowicie: coby sie stato, gdyby 6w zastaw, w czasie,

Istota dobrego pieniadza. n



gdy pieniadz odnosny cyrkuluje wsréd spoteczenstwa, za-
gingl? Czy przez to sita nabywcza, ktérej zastaw byt za-
bezpieczeniem, zostataby zniszczong i czy pienigdz, w cha-
rakterze reprezentanta owej sity w obrocie, stracitby swa
wartos¢? Odpowiadamy: bynajmniej. Pienigdz cyrkulowat-
by w dalszym ciggu bez zadnej przeszkody, a kazdy cza-
sowy posiadacz pienigdza mogtby realizowa¢ zawartg
w nim site nabywcza zupetnie tak samo, jak gdyby zastaw
pozostat nietkniety. Bo i c6z sie w samej rzeczy zmienito
przez utrate zastawu? Czy uszczuplone zostato prawo, za-
warte w sile nabywczej reprezentujgcego ja pienigdza?
Rezygnacja pierwszego posiadacza z prawa do nabycia
débr ekonomicznych o pewnej wartosci obrotowej nie zo-
stata anulowana, pozostaje wiec w mocy i przenosi sie
zkolei na kazdego nastepnego posiadacza pienigdza. Je-
zeliby ktéry z tych posiadaczy zechciat jednak owg rezy-
gnacje znies¢ odnosnie do swojej osoby przez wykorzysta-
nie przystugujacego mu prawa do nabycia débr, to mégtby
to oczywiscie uczyni¢, wybierajac sobie na rynku odno$nag
ilos¢ dobr, ktérych liczba przeciez przez znikniecie zasta-
wu zmniejszong nie zostata. Jednego tylko nie mdgiby do-
kona¢ posiadacz pienigdza: nie mogtby podnies¢ zastawu
i przez to samo nie mogtby zniszczy¢ reprezentowanej
przez pienigdz sity nabywczej. W razie utraty zastawu nie
mogtyby wiec by¢ zniszczone ani sita nabywcza, ani pie-
nigdz, musiatyby nieustannie i bez konca przechodzié¢ z rak
do rak, wedrowaé niestrudzenie, jak 6w zyd, wieczny tu-
facz.

Widzimy stad, ze stosunek pienigdza do zastawu jest
bardzo dziwny. Pienigdz nie moze powsta¢ bez zastawu—
skoro jednak raz powstat, to juz dalej obojetnem jest dla
jego istoty, czy Ow zastaw egzystuje w rzeczywistosci, czy
tez zaginagt. Chodzito o urzedowe stwierdzenie w momen-
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cié powstawania pienigdza, ze reprezentowane przezenh
prawo opiera sie na faktycznych, realnych podstawach,
ale z chwilg, gdy pienigdz przechodzi¢ zaczat z rak do rak,
nikomu juz do glowy nie przyjdzie sprawdzaé, czy zastaw
przechowuje sie w catosci, czy tez nie; nikomu na mysl
nie przyjdzie odmoéwi¢ przyjecia pieniedzy z przyczyn wat-
pliwosci co do realnosci odno$nego zastawu. Nawet, gdyby
wiadomem bylo, ze zastaw zgingt, pienigdz przechodzitby
spokojnie z rgk do ragk i spetniat swoje funkcje, | tu docho-
dzimy do skonstatowania bardzo charakterystycznego dla
samej istoty pienigdza faktu, mogacego, coprawda, bez na-
lezytego zrozumienia, prowadzié¢ do bardzo powaznych nie-
porozumien, a mianowicie do faktu, ze warto$¢ obrotowa
pienigdza ma bardzo mato wspolnego z tak czesto nadu-
zywanym momentem ,,zaufania®“ i wiekszej lub mniejszej
mozliwosci ,,wymiany* pienigdza. Obrot gospodarczy nie
zada bowiem od pienigdza, azeby on w kazdej chwili mégt
byé wymieniany na odnosny zastaw — wymaga tylko, ze-
by reprezentowane przez pienigdz prawo do nabycia débr
byto urzedowo stwierdzone i zabezpieczone od nielegal-
nego wykonania. Coprawda, i jedno i drugie, t. j. urzedowe
stwierdzenie i obrona przed nielegalnem zuzytkowaniem
praw — moga by¢ dane jedynie po ztozeniu odnosnego za-
stawu; skoroby jednak w nastepstwie zastaw miat zagingc,
wzglednie ulec zniszczeniu, nie zmienitloby to w niczem
istoty raz stwierdzonego prawa, ani tez nie podwazytoby
mocy obrony przed nielegalnem jego wykonaniem. Pew-
nos¢, ze reprezentowana przez pienigdz sita nabywcza nie
moze by¢ przez nikogo innego, jak tylko posiadacza pie-
nigdza, a wiec nigdy nieprawnie — realizowana, nabiera
raczej mocy z chwilg utraty zastawu, albowiem z tg chwi-
la, jak widzieliSmy, pienigdz pozostaje wylacznym i abso-
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lutnym reprezentantem sity nabyweczej, z ktdrg wchodzi
poniekad w nierozerwalny zwigzek.

Jest wiec rzeczg zupetnie stuszng i naturalng, jezeli
pienigdz, w razie zniszczenia, wzglednie utraty zastawu,
uznany zostaje — pomimo to — przez obrot gospodarczy
za petnowartosciowego reprezentanta sity nabywczej, po-
niewaz funkcje jego nie zostaty przez to w niczem naru-
szone.

Jakiez sg funkcje pienigdza? Polegajg one na mierze-
niu, przenoszeniu i gwarantowaniu sity nabywczej — inne-
mi stowy: pienigdz jest miernikiem sity nabywczej, gwa-
rantuje jej pewnos$¢ i ulatwia jej przechodzenie z rgk do
rgk. Utrata lub zniszczenie zastawu nie paralizuje w ni-
czem, jak widzieliSmy, tych funkcyj. Nie mozna jednak po-
wiedzie¢, azeby zniszczenie zastawu nie pozostawiato na-
og6t zadnych skutkéw w gospodarstwie spotecznem. Tak
nie jest i by¢ nie moze — i przekonamy sie niebawem, ze
utrata zastawu pocigga za sobg bardzo nawet powazne
skutki, jakkolwiek nie naruszajg one w niczem funkcji sa-
mego pienigdza. To sie okaze w momencie, kiedy rézni
posiadacze sity nabywczej, czyli pieniadza, zechcg reali-
zowaé swe prawa nie przez nabycie dowolnej ilosci dobr
na rynku, lecz przez podniesienie samego zastawu, Spro--
bujmy to zilustrowaé na przykiadzie.

Przypusémy, ze z powodu zwiekszonego zapotrzebo-
wania w przemysle, rowniez moze dla celéw zdobnictwa
.pod wptywem chwilowego kaprysu mody, wreszcie na sku-
tek mniej intensywnej pracy w kopalniach — zapanuje na
rynku ziotym pewna ciasnota. Skutkiem tej ciasnoty be-
dzie na mocy prawa popytu i podazy — zwyzka ceny zio-
ta, A na skutek znowuz tej zwyzki posiadacze inkorporo-
wanej w pienigdzu sity nabywczej zechcg jg, oczywiscie,
realizowac przez podnoszenie ztozonego w instytucji emi-
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syjnej, w charakterze zastawu, ziota, dla tej prostej przy-
czyny, ze bedzie sie ono im w danym momencie taniej kal-
kulowato, niz zloto, znajdujace sie w obrocie gospodar-
czym. | bedzie sie to powtarzato tak dlugo, az odptywa-
jace z instytucji emisyjnej ztoto w dostatecznym stopniu
zwiekszy zapasy rynku, dla wyréwnania powstatej uprzed-
nio réznicy cen.

Jakiz jest gospodarczy sens tego zjawiska? W miare
wymiany w instytucji emisyjnej pienigdza na zioto, reali-
Zuja sie pewne prawa do nabycia débr, ale nie, jak zwy-
kle dotychczas, przez przenoszenie reprezentowanego
przez pienigdz prawa na osoby trzecie, jeno przez rozwig-
zanie danego stosunku prawnego. Pewne dobra ekonomicz-
ne (w danym wypadku zioto), ktére dotychczas, wycofane
z rynku, w charakterze zastawu lezaly w instytucji emi-
syjnej, zostajg skonsumowane; jednocze$nie wygasa pra-
wo nabywcze do owych débr, ktére pod postacig pienia-
dza cyrkulowato wsréd spoteczenstwa. Innemi stowy: sita
nabywcza, ktéra powstala w pewnym czasie droga rezy-
gnacji z prawa do nabycia débr, anuluje 6w akt rezygnacji
i przez to niszczy ostatecznie siebie samg. Na rynku débr
spotykamy odtad mniej sity nabywczej naogdt, co powo-
duje w rezultacie mniejsze zapotrzebowanie tych ddbr,
ktérych warto$é obrotowa jednocze$nie sie zmniegjsza. Do-
dajmy, ze nie tylko cena zlota sie zmniejsza; zmniejsza sie
jednocze$nie cena przecietna wszystkich innych débr
i ustug na rynku, identycznie dla tej samej przyczyny, ze
sita nabywcza przeciwstawia im sie odtagd w zmniejszonej
ilosci. Tylko ze, gdy na zmniejszenie przecietnej ceny in-
nych dobr wpltywa wylgcznie zmniejszona ilos¢ sity na-
bywczej na rynku, to cenge zilota obniza — oprécz tego
czynnika — jeszcze doptyw ziota z instytucji emisyjnej, na
skutek zwalniania zastawoéw.
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Z powyzszego wyprowadzamy wniosek, ze kazde po-
wiekszenie ilosci pieniedzy wywotuje zwyzke cen na do-
bra ekonomiczne, podczas gdy zmniejszenie tej iloSci wy-
wiera skutek odwrotny, czyli innemi stowy; warto$¢ obro-
towa dobr wzrasta wobec zwiekszonego popytu, natomiast
maleje réwnoczesnie ze stabnacym popytem. To, cosmy
tu powiedzieli, stanowi wiasciwg tres¢ tak zwanej teorji
~Kwantytatywnej“, czyli nauki o bezposrednim stosunku,
zachodzacym pomiedzy pieniadzem a ceng na towary,
ktéra niektérzy jej zwolennicy wypaczajg, chcac dowiesé
arytmetycznej niemal proporcji w zmianach pomiedzy pie-
nigdzem a cenami débr, zamiast ograniczy¢ sie do skon-
statowania niejako samej tylko tendencji. W praktyce nie
dochodzi bowiem nigdy do wytworzenia sie stosunku aryt-
metycznego, czy tez geometrycznego, pomiedzy iloscig pie-
niedzy a ceng ddbr na rynku, poniewaz oba te czynniki
mieszczg juz same w sobie pewne korektywy, ktdre osta-
biajg skutek, Z tych korektywéw wymieni¢ nalezy prze-
dewszystkiem zwolnienie tempa obiegu pienigdza, a po
stronie ddbr — postep techniczny. Bardzo powaznym ko-
rektywem, zwalczajagcym zwyzke cen, powstatg na skutek
ciasnoty na rynku ziota (zastawu), jest wymiana pienia-
dza na ztoto (podniesienie zastawu, t, zw. wymienialnosc).
Jezeli, wskutek ciasnoty na rynku ztota, warto$¢ obrotowa
ztota wzrasta ponad wartos¢ pienigdza — co w obrocie
ujawnia sie w zwyzce cen na dobra ekonomiczne — to
wymiana pieniadza na efektywne ztoto w instytucji emi-
syjnej powoduje zmniejszenie obiegu pienigdza, czyli skur-
czenie sie sity nabywczej, reprezentowanej przez pieniadz
i, co za tern idzie, usuniecie tendencji zwyzkowej na ceny
ddbr ekonomicznych. Odwrotne zjawisko zachodzi, kiedy
ztoto zamienia sie w pienigdz, co zawsze woéwczas ma
miejsce, kiedy ztota jest duzo, wartos¢ jego w obrocie spa-
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da ponizej wartosci ziota, reprezentowanego przez pie-
nigdz, na skutek czego nastepuje ogolna znizka cen na to-
wary; w tym wypadku wycofywanie efektywnego ziota
z rynku do skarbca instytucji emisyjnej i wypuszczanie
wzamian pienigdza, to znaczy tworzenie nowej sity nabyw-
czej, wywotuje tendencje zwyzkowg cen na towary. Wi-
dzimy wiec, ze ta mozno$¢ wzajemnej substytucji ziota
i pienigdza stanowi nieodzowny warunek pewnej, relatyw-
nej przynajmniej, statosci cen, wszystko to jednak w przy-
puszczeniu, ze zastaw za stworzong site nabywczg (w na-
szym wypadku ztoto) pozostaje w instytucji emisyjnej nie-
naruszony.

Co sie stanie jednak, gdy 6w zastaw zostanie zniszczo-
ny, a przez to samo mozno$¢ wspomnianej wyzej substy-
tucji ztota i pienigdza zerwana? Przypatrzmy sie blizej tej
ewentualnosci. Z chwila, gdy nastgpi ciasnota na rynku
zlotym, posiadacze pienigdza przedstawia¢ go zaczng in-
stytucji emisyjnej do wymiany na zioto efektywne — in-
nemi stowy, zechca podnosi¢ zastawy, Z powodu zniszcze-
nia zastawu — odejdg jednak z niczem. Pienigdz ich nie
straci przez to jednak zadnej ze swych wiasciwosci, tylko
okaze sie, ze, gdy reprezentowana przezen sita nabywcza
wystgpi na rynku towarowym, nie bedzie juz ona przed-
stawiata réwnowartosci tylu ddébr, ile przedstawiataby ich
ewentualnie jeszcze do niedawna, to znaczy sita nabywcza
skurczy sie. | nie moze by¢ inaczej, bo wszak w ten spos6b
zmniejszonej ilosci ztota w instytucji emisyjnej przeciwsta-
wia sie na rynku niezmniejszona niczem ilos¢ sity nabyw-
czej, czyli, ze na jednostke tej sity wypada mniej jednostek
ztota, niz przedtem, t. j. przed zniszczeniem zastawu. Pie-
nigdz (wzglednie reprezentowana przezen sita nabywcza)
straci wiec stosunkowo na wartosci, albowiem obserwo-
wane przez nas wyzej automatyczne Sciesnianie sig,
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wzglednie rozszerzanie, obiegu pienieznego zostanie przez
zniszczenie zastawu zniweczone. Stad nastepujgcy wniosek:

Jesli przy wzrastajgcej wartosci obrotowej ztota nie da
sie, dla réznych przyczyn, wymieni¢ pienigdza na zioto
w instytucji emisyjnej i w ten sposob anulowac reprezen-
towanej przez pienigdz sity nabywczej, to owa sita, wzgled-
nie pienigdz, ktéry ja uzmystawia, doznaje dewaluaciji.
I naodwrdt: jesli przy obnizajacej sie wartosci ztota w obro-
cie nie da sie go zamienié na pienigdz, to warto$¢ tego
ostatniego, wzglednie reprezentowanej przezen sity na-
bywczej — wzrasta.

Teraz zapytajmy siebie, czy taki wzrost albo obnizanie
sie sity nabywczej pienigdza zmienia pod jakimkolwiek
badz wzgledem samg jego istote? Odpowiedz bedzie
brzmiata: pod zadnym. Wszystkie funkcje pienigdza pozo-
stajg nienaruszone. Pienigdz nie przestaje by¢ miernikiem
sity nabywczej, przenosi jg jak dawniej i zabezpiecza, jak
zabezpieczat przedtem. Sita nabywcza doznata tylko pew-
nych zmian potencjalnych, to znaczy, ze pienigdz nie
potrafit jej zachowac statej wartosci. Ale gwarantowanie
niezmiennosci wartosci nie jest wszak atrybutem pienig-
dza. Pieniadz, ktéryby nie byt miernikiem sity nabywczej,
ktoryby jej nie przenosit i ktoryby wreszcie nie zabezpie-
czat reprezentowanych przez nig praw — nie jest absolut-
nie do pomyslenia. Natomiast doskonale wyobrazi¢ sobie
mozemy pieniadz, ktory inkorporowanej w sobie sity na-
byweczej nie chroni wcale od wahan, wartosci jej dotycza-
cych — taki pienigdz nietylko mozemy sobie wyobrazi¢,
ale z takim najczesciej nawet mamy do czynienia. Jezeli
wiec jakis pienigdz — précz wyzej niejednokrotnie wy-
mienianych kardynalnych trzech funkcyj — spetnia ponad-
to jeszcze i czwartg, t. j. zapewnia sile nabywczej statg
yrartos¢, to daje on bezwarunkowo co$ wiecej ponadto, co
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sie zazwyczaj od pienigdza wymaga, staje sie pienigdzem
»lepszym*, w odr6znieniu od ,,gorszego”, ktéry na wypel-
nieniu trzech pierwotnych funkcyj poprzestaje.

Przechodzac teraz do streszczenia teorji metalistow,
zaraz na wstepie podkresli¢ musimy, ze teorja ich opiera
sie na ,,dobrym* pienigdzu w powyzszem zrozumieniu, al-
bowiem uwazajg oni, iz stata warto$¢ sity nabyweczej jest
rownie wazna dla obrotu, jak gwarancja jej praw, tatwos¢
przenoszenia i mozno$¢ wymiaru. Na to jednak — powia-
dajg oni — azeby wyzej wzmiankowana stata wartos¢
w mozliwie najwyzszym stopniu zachowang zostata, musi
obieg pieniezny mie¢ moznos¢, ulegajac najlzejszym zmia-
nom, zachodzacym na rynku ztota, automatycznego rozsze-
rzania sie, wzglednie kurczenia. A to tylko wolweczas jest
mozliwe, kiedy pienigdz w kazdej chwili zamieni¢ sie da
na ztoto i naodwrét. Dlatego tez stawiajg metalisci naste-
pujace trzy zadania pod adresem obiegu pienieznego:

1] Zasade wymienialnosci pienigdza na jego miernik
i naodwrot — miernika na pieniadz.

2] Azeby powyzsza zasada w catej peilni utrzymana
by¢ mogta, nalezy obra¢ —mobwig oni — za miernik pie-
nigdza takie dobro ekonomiczne, ktoreby sie skuteczniej
od innych opierato zepsuciu i zniszczeniu. Wiec zboze, by-
dlo i t. p. inne zwierzeta i dobra roslinne ustepuja, oczy-
wiscie, miejsca kruszcom szlachetnym,

3] Poniewaz zasada wymienialnosci pienigdza na mier-
nik i odwrotnie ograniczona by¢ musi z natury rzeczy przez
wysokos$¢é zastawu, ztozonego w instytucji emisyjnej (jego
zapas), wskutek czego zabezpiecza ona wprawdzie statosé
wartosci sity nabywczej pienigdza relatywnie, ale nie ab-
solutnie, przeto konsekwentnie za miernik pienigdza obrac
nalezy takie dobro, ktérego cena stosunkowo najmniej-
szym podlega wahaniom, A takiem dobrem jest dzisiaj zto-
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to. Ztoto posiada najwyzszg odporno$¢ na wszystkie czyn-
niki rozktadowe i niszczace. Nie dzialajg nan ani woda,
ani powietrze. Ogien nie niszczy i nie zmienia réwniez
substancji ztota i dopiero przy bardzo wysokiej tempera-
turze ulatnia sie z niego coskolwiek.

Do tych trzech zadann dodaja skrajni — a prawde moé-

wigc, moze najwiecej konsekwentni — metalisci jeszcze
czwarte.
Poniewaz — dowodzg oni — liczy¢ sie nalezy zawsze

z mozliwoscig zawieszenia zasady wzajemnej wymienial-
nosci pienigdza i jego miernika, na skutek jakich$ aktéw
samowoli, stosowania w praktyce fatlszywych teoryj o pie-
nigdzu, duzych kradziezy i t. p., przeto byloby wskazanem
potaczy¢ miernik pieniadza, ktory odgrywa jednoczesnie
role zastawu, w jedno z zaswiadczeniem sity nabywczej,
czyli nie chowa¢ go, dajgc mu zastepowac sie w obrocie
gospodarczym przez pienigdz, ale kaza¢ mu wprost cyrku-
lowaé w charakterze pieniadza. Woweczas rzecz tak waz-
na, jak wymiana pienigdza na zastaw, nie mogtaby juz by¢
zakwestjonowana, bo kazdy, roszczacy sobie prawo do
pewnej sity nabywczej, miatby w swem reku nie tylko za-
Swiadczenie o tej sile, ale jednoczesnie i zastaw odnosny,
dajagcy mu rekojmie jak najwigkszej statosci — wartosci
owej sity.



ROZUMOWANIE NOMINALISTOW.

Wymienione w poprzednim rozdziale cztery zadania
metalistdw, wypowiedziane pod adresem obrotu gospodar-
czego, zwalczane sg przez zwolennikéw teorji nominali-
stycznej o pienigdzu. Powtérzmy sobie w krotkosci owe
zadania, A wiec metalistom chodzi o:

1) Zasade wymienialnosci pieniadza na jego miernik
i naodwrét — miernika na pieniadz,

2) Obranie za miernik pienigdza takiego dobra ekono-
micznego, ktéreby sie skuteczniej od innych opierato ze-
psuciu i zniszczeniu,

3) Obranie za miernik pienigdza takiego dobra, ktére-
go cena stosunkowo najmniejszym podlegataby wahaniom.
Takiem dobrem jest dzisiaj ztoto. Wreszcie:

4) Zasade tgczenia w jedno, w miare moznosci, mierni-
ka pienigdza, ktory odgrywa jednoczesnie role zastawu,
z zaswiadczeniem sity nabywczej.

Wiasnie powyzsze cztery zadania — twierdza nomi-
nalisci — oraz samo ich uzasadnienie, sg najlepszym do-
wodem, ze pienigdz, wymagajacy ,,zastawu" (a wszak ta-
ki tylko uznajg metalisci za istotnie dobry), miesci juz
w swym zarodku oczywistg sprzecznos$¢. Teorja zastawu
wymaga bowiem od pienigdza mozliwie statej wartosci.
Ot6z dla nadania mu owej statej wartosci fgczy ona niero-
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zerwalnie pienigdz z jakiem$ dobrem ekonomicznem, kt6-
re — jak wszystkie zresztg dobra — posiadaé musi zmien-
ng warto$¢ obrotows. To jest wysoce nielogiczne. Skoro
pragniemy uchroni¢ pienigdz od zmian, wartosci jego do-
tyczacych, to przedewszystkiem nie mamy prawa wigzaé
go z jakiemkolwiek badZz dobrem materjalnem, a tern bar-
dziej go z niem identyfikowa¢; przeciwnie, musimy dazy¢
do zupelnego rozluznienia stosunku pomiedzy sitg nabyw-
czg, ktéra wszak jest roszczeniem prawnem, a wiec ponie-
kad wielkoscig idealng, — a wiasciwa materjg, ,,Dobrym*
pienigdzem nie jest przeto pienigdz, powstajgcy w drodze
stwierdzenia pewnego zastawu, i niknacy z chwilg wyco-
fania tegoz zastawu, tylko taki, ktéry ucielesnia w sobie
site nabywczg pod wytaczng formg prawnego roszczenia.
Funkcje zabezpieczania pienigdza, ktore metalisci nadajg
zastawowi, moze rownie dobrze, jezeli nie lepiej, spetniaé
ustawa, zabezpieczajgca zawarte w pieniadzu roszczenie
prawne, O ilosci emitowanego pienigdza, jako tez o chwili
jego emitowania, wzglednie wycofywania z obiegu nie mo-
ze rozstrzyga¢ wypadek, zalezny od tego, czy w danym
momencie posiadamy $ci$le okreslone dobro-miernik, czy
tez go nie posiadamy, albo tez czyje$ indywidualne zycze-
nie zamienienia wolnego dobra-miernika na dobro-zastaw
lub odwrotnie — nie, o0 emisji pienigdza i ewentualnem je-
go wycofywaniu z obiegu decyduje ogdt, decyduje pan-
stwo, w miare potrzeb pienieznych danego kraju. Pienigdz
nie jest przeto wytworem obrotu gospodarczego — dowo-
dzg nominalisci — pieniadz jest wytworem pewnego po-
rzadku prawnego.

| w samej rzeczy przyzna¢ musimy, ze pienigdz, ktory-
by sie mogt obejs¢ bez konkretnego zastawu, ktoryby nie
unieruchomiat pewnej ilosci débr ekonomicznych i przez
to samo nie usuwat ich z gospodarczego obrotu (a to wia-
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$nie powoduje pienigdz teorji metalistycznej), przedsta-
wiatby duze korzysci w poréwnaniu z kazdym innym pie-
nigdzem, Jezeliby nadto taki pienigdz mogt zamienié
wzgledng, jak wiadomo, stato$¢ wartosci sity nabywczej,
ktérg zapewnia jej pienigdz teorji metalistycznej, statoscig
absolutng, to znaczy, jezeliby prawo do nabywania débr
uniezalezni¢ byt w stanie od miejsca i czasu — to bytby
to pienigdz idealny. Tylko postawmy sobie pytanie, czy te-
go rodzaju pieniadz datoby sie stworzy¢?

Nominalisci odpowiadajg na to: nic tatwiejszego. Pan-
stwo wypusci papierowe, wzglednie metalowe Swiadectwa
na prawo nabywania débr ekonomicznych i wprowadzi je
w obieg. Jakkolwiek niema tu mowy o jakimkolwiek badZ
zastawie, jednak obrét gospodarczy przyjmie bezwatpie-
nia owe $wiadectwa ze wzgledu na zaufanie, jakie wzbu-
dza autorytet panstwa i bedzie je uwazat jako petnowar-
tosciowy ekwiwalent wszelkich nalezytosci i bedzie za nie
oddawat dobra ekonomiczne o takiej wartosci obrotowej,
na jaka opiewaja Swiadectwa. Juz dlatego chociazby nikt
owych Swiadectw nie odrzuci lub ich za nisko nie oszacu-
je, poniewaz panstwo samo przyjmie je w kazdej chwili po
cenie nominalnej. Swiadectwa te bedg wiec w zupetnosci
odpowiadaty swojemu celowi, t. j, bedg mierzyly, przeno-
sity i zabezpieczatly pewne prawa do nabywania débr eko-
nomicznych, zupetlnie jak to czyni pienigdz — stowem:
bedg obiegaty jako pienigdz. Od zmiennej wartosci
i roznic ilosciowych jakiegos miernika bedzie ten pienigdz
zupetnie uniezalezniony, poniewaz nie znajdzie sie on
z nim w zadnej absolutnie stycznosci. Pierwotnie musiatby
coprawda i on powsta¢ w drodze poréwnania z jakiem$ do-
brem ekonomicznem, ktéreby mu jako miernik postuzyto,
albowiem panstwo, wypuszczajac pierwszy pienigdz, wi-
dziatoby sie zmuszone rozkazaé, azeby site nabywczg kaz-
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dej jednostki tego pienigdza réwnano z wartoscig obroto-
wa jakiego$ specjalnie w tym celu obranego dobra ekono-
micznego (wiec np. 9/31 grama ziota) — a to w tym celu,
zeby obrét gospodarczy nabra¢ moégh wiaSciwego pojecia
o konkretnej sile nabywczej tego pienigdza. Ale po tern
jednorazowem poréwnaniu, po zdefinjowaniu metodg ,,hi-
storyczna®“, ze sie tak wyrazimy, jednostki monetarnej,
warto$¢ obrotowa pienigdza oddzieli sie w zupetnosci od
wartosci obrotowej owego dobra ekonomicznego, ktére mu
raz jeden, w momencie powstania, jako miernik postuzyio.
Wszelkie zmiany, dotyczace ilosci czy tez wartosci obro-
towej tego dobra-miernika, nie bedg w zadnym stopniu od-
dziatywaly na pienigdz. Zczasem zapomni sie w zupetno-
§ci o tern, jaka relacja zachodzita pomiedzy pienigdzem
a owem pierwotnem dobrem-miernikiem, a nawet, ze wo-
gole jakakolwiek relacja pomiedzy niemi istniata. Otz
z tego wszystkiego wynika — mowig nominalisci — ze pie-
nigdz otrzymuje swojg site nabywczg nie z zewnatrz, tyl-
ko ze nosi jg w sobie, dzieki wiasciwosci, nadanej mu roz-
kazem pamstwowym, a polegajacej na przyznaniu mu pew-
nych praw do nabywania débr ekonomicznych.



KRYTYKA NOMINALISTYCZNEJ TEORJI
PIENIEZNEJ.

Wypowiedziany w krétkosci w ostatnim rozdziale po-
glad nominalistycznej teorji pienieznej ma w sobie co$
wielce pociggajacego, zwilaszcza ze praktyka zdaje sie go
potwierdza¢. Bo w samej rzeczy — przeciez w zyciu prak-
tycznem nikomu na mysl nie przyjdzie bada¢, w jakim sto-
sunku ofiarowana mu dwudziestoztotéwka znajduje sie do
takiego lub innego dobra-miernika, a tern bardziej zasta-
wu; kazdy wiedzie¢ tylko zechce, czy zostata ona na praw-
nych podstawach w obieg puszczona, to znaczy, czy jest
»prawdziwa". A skoro jej prawdziwos¢ nie bedzie ulegata
zadnej watpliwosci, skoro pewnikiem bedzie, ze dany
banknot jest wytworem paristwowego ustroju prawnego,
woweczas kazdy bez wahania oceni odpowiednio jego site
nabywczg, wymieniajagc go na dobra, wzglednie ustugi
o wartosci obrotowej petnych dwudziestu ztotych.

Ten wielce pociggajacy, a majacy tudzace pozory stu-
sznosci, poglad nominalistéw jest — podtug Alfreda Lans-
burgh’a — fatszywy. Zeby doj$¢ do tego przekonania, mu-
simy sobie tylko raz jeszcze uprzytomnié, co to jest sita
nabywcza. Wiemy juz z uprzednich rozwazan, ze mozemy
ja w zupetnosci utozsami¢ z prawem wyboru pewnych doébr
ekonomicznych, wzglednie ustug, z ktérego kto$ narazie
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nie skorzystat, lecz dopiero w przysztosci skorzystad,
wzglednie komus$ ustgpi¢ zamierza. Sita nabywcza moze
wiec o tyle tylko powstaé, o ile kto$ zrezygnuje z natych-
miastowego objecia w posiadanie pewnych débr, wzglednie
Z natychmiastowego skorzystania z pewnych ustug, do kt6-
rych objecia jest uprawniony, otrzymujgc wzamian prawo
nabycia w dowolnym czasie i w dowolnem miejscu pewnej
ilosci débr, wzglednie ustug o tej samej wartosci obroto-
wej, Przeto owe prawo do nabycia débr, ktére wszak sta-
nowi tres¢ samego pojecia sity nabywczej, kaze zgoéry
przypuszczaé pewng rezygnacje z nabycia débr o takiej sa-
mej wartosci obrotowe]. Na to, zeby jaka$ sita nabywcza
powstata, jest wiec koniecznem, azeby gdziekolwiek i w ja-
kikolwiek badz sposob zostaty odtozone, nagromadzone,
zaoszczedzone dobra ekonomiczne, wzglednie ustugi o tym
samym ekwiwalencie. Bo sita nabywcza nie jest niczem in-
nem jak rezygnacjg z pewnego aktu konsumcji w czasie
obecnym na rzecz takiegoz aktu konsumcji w przyszto-
§ci, zabezpieczonego przez owe zaoszczedzone, wzglednie
odtozone w czasie obecnym dobra. Tak dtugo, jak owe do-
bra egzystujg, nie moze sita nabywcza przesta¢ istniec;
ona zanika dopiero w tym momencie, kiedy — w rozwi-
nieciu we wrecz odwrotnym kierunku procesu, ktéry do
jej powstania postuzyt — nagromadzone dobra zostang
skonsumowane, a przez to samo pewne prawa do nabycia
dobr, przez faktyczne nabycie tych dobr, dokonane, Z po-
wyzszego wynika, ze site nabywczg nie mozna stworzy¢
ani tez zniszczy¢ jakim$ aktem dowolnym z zewnatrz,
wzglednie na mocy jakiego$ zgoéry powzietego planu, lecz
przeciwnie, ze oha zawsze sama przez sie powstaje i zani-
ka, jako wytwoOr gospodarczego obrotu. Przeciez ona ni-
czem innem nie jest, jak pewnego rodzaju skalg rozdziel-
czg dla wszystkich tych débr, wzglednie ustug, ktére obrot
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gospodarczy od natychmiastowego zuzytkowania usuwa—
bez wzgledu na jego charakter produkcyjny czy tez kon-
sumcyjny — rezerwujac je dla jakiego$ zuzytkowania
w przysziosci. Ogdlna sita nabywcza, mowiac jasniej,
suma sity nabywczej, pokrywa sie w ten sposob o0gol-
ng wartoscia obrotowg zarezerwowanych dobr eko-
nomicznych i ustug, a nastepstwem tego wiasnie fak-
tu jest pewien decydujacy stosunek tejze ogélnej si-
ty nabywczej do wartosci obrotowe] wszystkich na-
ptywajacych na rynek wolnych débr ekonomicznych.
Poniewaz kazdy, ofiarujgcy swoj towar na rynku, pra-
gnie przez to samo otrzyma¢ uprawnienie do naby-
cia pewnej czesci owych doébr zarezerwowanych, innemi
stowy — poszukuje sity nabyweczej, a kazdy poszukujacy
towaru na rynku, obowigzany jest takie wiasnie upraw-
nienie ustgpié, przeto ilo$¢ tych uprawnien (suma sity na-
byweczej) musi mie¢ wielki wptyw na cene wszystkich débr
i ma jg w istocie. Jezeli bowiem obrot gospodarczy duzo
towaru rynkowego odrzucit w formie dobr zarezerwowa-
nych, tak iz w obiegu znalazta sie wiegksza ilos¢ sity na-
byweczej, t, j, pieniedzy, to przecietna cen musiata sie
wskutek tego podnies¢ — jezeli naodwrét wieksza ilosé
doébr zarezerwowanych wyrzucong zostata na rynek, to ta
przecietna musiata sie oczywiscie obnizy¢. Te przeobra-
Zenia towaru rynkowego w dobra zarezerwowane i naod-
wrot, dalej czasowa rezygnacja z konsumcji i faktyczna
konsumcja, nie sg jednak wcale zjawiskami przypadko-
wemi; one ze swej strony podlegajg wptywom rozmaitych
czynnikébw natury gospodarczej, miedzy ktéremi niepo-
Slednia role odgrywa moment ksztaltowania sie cen, na
ktéry — jak widzieliSmy — one same decydujaco wptywa-
ja i co do ktorego znajdujg sie przez to w pewnym wzajem-
nym stosunku przyczynowym.

Istota dobrego pienigdza. — 3 33



z tego wszystkiego musimy wyprowadzi¢ wniosek, iz
sita nabywcza jest przeciez czem$ wiecej, niz zwyklym
przekazem na dobra ekonomiczne, wzglednie ustugi; tak,
czems$ wiecej — bo kluczem, podtug ktérego nastepuje po-
dzial wszystkich, znajdujacych sie w danym momencie na
rynku débr i ustug, ktérych wartos¢ obrotowg ona dopa-
sowuje do wartosci obrotowej débr ,,zarezerwowanych®,
nie ulegtych konsumcji w jakims$ dawniejszym czasokre-
sie przez akt rezygnacji z prawa do ich nabycia. Reduku-
jac popyt do rozmiaréw poprzedzajgcych dany moment ak-
tow rezygnacji z prawa do nabycia débr, to znaczy, nie
pozwalajagc nikomu wydawac wiecej pieniedzy, niz on sam,
wzglednie kto inny dla niego zaoszczedzit débr, zmusza
ona réwniez i podaz do obracania sie w ramach tego ogra-
niczonego popytu, A poniewaz cena jest wynikiem poda-
Zy i popytu, przeto wynika z tego, ze taz cena, a tern sa-
mem i rzeczywista potencja sity nabywczej znajduje sie
w Scistym stosunku zaleznosci do sumy sity nabywczej.

Teraz zapytajmy siebie, co czyni paristwo, ktére udzie-
la zaswiadczen o sile nabyweczej, czyli — bo to na jedno
wychodzi — puszcza w obieg pienigdze? Odpowiedz za-
lezna bedzie od sposobu postepowania, jaki paristwo sobie
obierze. Jezeli wiec panstwo, stosujac sie do nakazéw teo-
rji metalistycznej, udziela¢ bedzie owych zaswiadczenh
w tych wypadkach jedynie, kiedy sita nabywcza faktycz-
nie stwierdzong zostata przez ziozenie zastawu, to funk-
cja jego ograniczy sie poprostu do funkcji komisarza. Pan-
stwo stwierdza pewne prawo nabyte i zarzgadza pewnym
zdeponowanym zastawem; to wszystko. Ono nie korzysta
ze swoich praw suwerennych, by autorytatywnie wtar-
gna¢ w dziedzing tych praw do nabycia débr, ktére stwo-
rzyt obrét, ono te prawa raczej legalizuje i narzuca je ogé-
towi, Jego wspétdziatanie przy powstawaniu pienigdza
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jest przeto wytgcznie mechanicznej natury. Rzeczywistym
tworca pienigdza nie jest w danym wypadku paristwo, tym
tworca jest obrét gospodarczy.

Inaczej rzecz sie ma, kiedy panstwo, korzystajgc
z praw, przypisywanych mu przez nominalistyczng teorje
pieniezng, nie bada uprawnien do nabywania débr, rezy-
gnuje z zastawu i wydaje zaswiadczenia o sile nabyweczej
podtug wihasnego uznania lub tez w miare jakiego$ bez na-
lezytych podstaw  suggerowanego ,,zapotrzebowania".
W takim wypadku panstwo nie dziata juz czysto mecha-
nicznie, lecz tworczo. Obrét gospodarczy niema tu juz nic
do czynienia z samym aktem powstawania pienigdza, on
sie tu nie styka z naturalng sitg nabywczg, powstalg
w drodze czasowej rezygnacji z nabycia débr, lecz z jaka$
sztuczng, narzucong mu z zewnatrz. Coprawda, trudno jest
narazie zauwazyé¢, azeby sam fakt powyzszy w sposob
ujemny miat wptywaé na skutecznos$é pienieznego obrotu.
Bo céz sie wiasciwie dzieje? Oto panstwo nakazuje, azeby
kazdy, ofiarujgcy dobra lub ustugi o wartosci obrotowej
20 ztotych, odbierajagc wzamian wypuszczony przez pan-
stwo banknot w wysokosci réwniez 20 ztotych, uznat tern
samem swa pretensje za zaspokojong — a obrét gospodar-
czy stosuje sie w zupetnosci do tego nakazu, jakgdyby nie
kto inny, tylko on wiasnie owg dwudziestoziotowke wy-
tworzyt droga rezygnacji z nabycia doébr i zdeponowania
zastawu. Na powierzchni obrotu gospodarczego nic sie tez
wiasciwie nie zmienito przez taki sposéb powstania pie-
nigdza. Zato tern wigksze przesuniecia mielibySmy do za-
notowania pod tg powierzchniag — u spodu. Przypatrzmy
sie temu blizej.

Sam fakt istnienia jakiej$ sity nabywczej jest w zupel-
nosci niezalezny od tego, czy panstwo jg poswiadczyio,
czy tez nie, W braku bowiem takich urzedowych po$wiad-
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czen, drogg ustepowania ktorych z rgk do rgk zyskujemy
mozno$¢ wykorzystania danej sity nabyweczej, wzglednie
przekazania jej osobie trzeciej, potrafi sobie obré6t gospo-
darczy zawsze jakie$ ,,Ersatz’e* stworzyé¢, chociazby dro-
ga faktycznego przenoszenia z ragk do rak tego dobra, za-
pomocg ktérego zwykliSmy site nabywczg mierzy¢, a wiec
dobra-miernika, wreszcie w jakikolwiek badz inny sposob.
Ta — czy to w formie poswiadczonej (a wiec pod posta-
cig pienigdza), czy tez pod jakgkolwiek badz inng forma
konstatowana od czasu do czasu sita nabywcza, znajduje
sie — jakeSmy widzieli — w $cis$le okreslonym stosunku
do dobr i ustug rynkowych, a ten stosunek znajduje zno-
wuz swoj wyraz w cenach tych débr i ustug. Kto zatem
rozporzadza sita nabywczg w wysokosci 20 ziotych, ktdra
powstata z obrotu, a wiec przez to, ze kto$ zrezygnowat
narazie ze swego prawa do nabycia débr, ten wprawdzie
nie rosci pretensji do tego, by mogt za to naby¢ okreslo-
ng, raz na zawsze ustalong ilos¢ débr albo ustug, a wiec
do tego, by go obstuzono po pewnej zgéry okreSlonej ce-
nie, ale zastrzega sobie jednak w kazdym razie prawo do
tego, by moégt za swoje 20 ztotych taki otrzymac przydziat
z og6lnego zapasu ddbr ekonomicznych, jaki $cisle odpo-
wiada reprezentowane] przez jego 20 ziotych w ogélnej
sumie sity nabywczej czesci. Jezeli sie zapas débr (wsku-
tek jakich$ ulepszonych metod produkcji) powiekszy, to
na kazda czasteczke ogoblnej sity nabywczej przypadnie
oczywiscie odpowiednio wieksza ilos¢ dobr; w razie
zmniejszenia sie tego zapasu (wskutek wojny, nieurodzaju
lub t. p.) przypadnie kazdej jej czasteczce mniejsza ilosé
tych débr w udziale. W pierwszym wypadku ceny spad-
na, w drugim wzrosna, znamionujac tern samem zaszie
zmiany w stosunku ilosciowym débr do sity nabywczej; nie-
mniej jednak relatywny udziat kazdej czgsteczki sity na-
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bywczej w og6lnym zapasie débr pozostanie Scisle ten sam,
Napozér moglaby sie zdawac, jakoby i ten relatywny
udziat rowniez silniejszym podlegat wahaniom, jakoby i on
mogt sie zwiegkszaé i zmniejsza¢ w miare powstawania no-
wej i zanikania starej sity nabywczej. Albowiem kazdy do-
ptyw Swiezej, wzglednie ubytek starej sity nabywczej dzia-
ta zwyzkowo, wzglednie znizkowo na cene, W rzeczywisto-
§ci jednak obrot gospodarczy nie jest w stanie ani dowol-
nie wytwarzac site nabywecza, ani tez dowolnie ja niszczyc,
Do powstania sity nabywczej konieczng jest bowiem nor-
malnie nietylko czasowa rezygnacja z*konsumcji, ktéra
zalezy oczywiscie od woli jednostki, ale koniecznem jest
réwniez oddanie odpowiedniej ilosci dobra-miernika, ce-
lem zamienienia go na zastaw. Chcgc wiec samowolnie
zwiekszyc¢ istniejgca site nabywcza, musianoby zmniejszac
zapas dobra-miernika na rynku, a w konsekwencji zwiek-
szaé jego cene, Ale z punktu widzenia gospodarczego bylo-
by najwyzsza nieroztropnoscia zamienia¢ podrozate,
a przez to wiekszg site nabywczg posiadajace dobro-mier-
nik, na zastaw, ktérego sita nabywcza w tym samym cza-
sie sie nie podniosta. Jezeliby sie jednak znalazty jednost-
ki, ktére — dla jakichkolwiek badz powodéw — zechcia-
tyby sobie, pomimo wszystko, na taka nielogiczno$¢ po-
zwoli¢, to inne skorzystaltyby niewatpliwie natychmiast
z tego wadliwego ustosunkowania, by zastawy zamie-
ni¢ na wolne dobro-miernik, Naskutek zastosowania te-
go korektywu w ostatecznym rezultacie zadna nowa sita
nabywcza w tej kombinacji w gruncie rzeczy nie powsta-
taby, W odpowiedni sposéb skorygowanoby réwniez kazde
samowolne zmniejszenie istniejgcej sity nabywczej. Reguig
wiec pozostaje, ze w sposoOb naturalny, z obrotu powstata
sita nabywcza nie podlega odnosnie do swojej wartosci re-
latywnej, to znaczy odnosnie do tego udziatu, ktéry jej sie
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w stosunku do ogolnej ilosci débr nalezy, zadnym znaczniej-
szym, t. j, godnym zanotowania zmianom, Moznaby sobie je-
den tylko wypadek wyobrazi¢, w ktérymby sita nabywcza
bez catkowitego réwnowaznika aktu rezygnacji z konsum-
cji powsta¢ mogta, a mianowicie, kiedy dobro-miernik, przez
ktorego zdeponowanie osigga sie odpowiednie zaswiadcze-
nie o sile nabyweczej, tak raptownie wzrosnie ilosciowo na
rynku, ze wartos¢ jego w obrocie przez to samo bardzo
silnej ulegnie znizce. Wodwczas bowiem zrezygnowanie
Z posiadania dobra o zmniejszonej wartosci obrotowej daje
nam prawo do petnej, w niczem nienaruszonej sity nabyw-
czej. Fakt ten jest powodem, dla ktérego obr6t gospodar-
czy obrat sobie za dobro-miernik to wiasnie dobro eko-
nomiczne, ktérego wzrost ilosciowy na rynku, bez bardzo
duzego nakfadu pracy, jest najmniej prawdopodobny i kto-
re pozatem w tak licznych krajach oddaje ustugi dobra-
miernika, ze nawet w razie jego raptownej ilosciowej eks-
pansji, skutki tej ekspansji na tak szeroka musianoby roz-
tozyé ptaszczyzne, ze pojedynczy kraj zaledwieby je od-
czut,

Ale wréémy do rzeczy. Otdz, jezeli panstwo, poza po-
krytemi zastawem zaswiadczeniami o sile nabywczej, pu-
Scito rowniez i takie w obieg, ktére zadnego pokrycia
w formie zastawu nie posiadajg, albo jezeli ono — co na
jedno wyjdzie — cze$¢ zdeponowanego tytutem zastawu
dobra-miernika znowu w obieg puscito, pozwalajgc w ten
sposdb dwom rodzajom pienigdza cyrkulowaé obok siebie,
to oczywiscie 6w korektyw, o ktérym pisaliSmy wyzej,
musiatby niezawodnie odpas$¢, a samowolne wzrastanie,
wzglednie zanikanie sity nabywczej mogloby sie juz odtad
odbywa¢ bez zadnej przeszkody. Coprawda, nie odrazu,
W poczatkowem bowiem stadjum wypuszczania niepokry-
tego zastawem (nominalistycznego) pienigdza, obrét gospo-
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darczy reaguje niezwtocznie, bronigc sie przeciwko samo-
wolnemu pomnozeniu pienigdza przez wykorzystanie
zwyzki cen, ktéra nieodzownie powstaé musi z chwilg, gdy
pewnej ograniczonej ilosci débr przeciwstawia sie wzmo-
zona sita nabywcza; obrét gospodarczy reaguje wowczas,
podnoszac zastawy za zwrotem Swiadectw zastawowych,
poniewaz cena dobra-zastawu na rynku, wobec ogolnej
zwyzki cen na dobra ekonomiczne, podniosta sie réwniez,
przewyzszajac cene nominalng, na ktdrag brzmiag Swiadec-
twa zastawowe. Widzimy wiec, ze za kazdym razem, kiedy
panstwo samowolnie przystepuje do wypuszczenia pienig-
dzy, obrét gospodarczy zaczyna je niezwiocznie prezento-
wac do wykupu, neutralizujgc w ten sposob ujemne skutki
odnosnego aktu panstwowego, Ale ta samoobrona obrotu
gospodarczego w walce z pienigdzem, ktéry bez jego wspét-
dziatania, na rozkaz panstwa, stworzonym zostat, ma bar-
dzo ograniczone pole dziatania i konczy sie oczywiscie
z chwilg, gdy ostatni zastaw odebrany zostat lub tez, gdy
panstwo, dla jakichkolwiek badz powodéw, dalszego wy-
dawania zastawdéw odmoéwi, co w zyciu praktycznem na-
stepuje zawsze z chwilg wycofania przez obrét gospodarczy
pokazniejszej ilosci zastawow. W tym to wilasnie momen-
cie odpada 6w korektyw, o ktérym pisaliSmy wyzej, ustaje
kurczenie sie obiegu prawdziwego, przez obrét gospodar-
czy stworzonego pienigdza, ktére — jak widzieliSmy wy-
zej — niweczylo dotychczas ujemne skutki obiegu pienig-
dza ,,panstwowego", i na rynku pojawia sie odtad tyle sity
nabywczej — ile sobie panstwo tego zyczy, Ale i teraz
jeszcze obrdt gospodarczy nie daje za wygrang i stara sie
w dalszym ciggu broni¢ przeciwko og6lnej zwyzce cen,
ktéra jest nieodzownem nastepstwem tego, co sie stato
i rbwna sie zmniejszeniu reprezentowanej przez pienigdz
sity nabywczej, W jaki sposéb stara sie broni¢? Przede-
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wszystkiem przez wywoéz znajdujgcego sie w wolnym
obrocie dobra-miernika do takich krajow, ktore je rowniez
w celach zastawowych zuzytkowuja; albowiem tam da sie
ono zamienié¢ na site nabywczg o wyzszej wartosci, dajaca
w ekwiwalencie wiekszg ilos¢ doébr, nizby ich da¢ mogta
nasza krajowa sita nabywcza, zdewaluowana przez ogolng
zwyzke cen w kraju. Poniewaz zagranica ptaci¢ musi za
wywiezione przez nas dobro-miernik, czyli wzamian wy-
syta¢ do nas dobra, co chetnie czyni, poniewaz za swoje
dobra uzyskuje u nas wyzsze ceny, niz u siebie — przeto
niebawem przeciwstawi sie u nas wzmozonemu obiegowi
pieniadza wzmozony réwniez zapas débr na rynku, ktory
oczywiscie wptynie znizkowo na ceny, niweczac znowu do
pewnego stopnia ujemne skutki, wywotane przez emisje
pienigdza ,»panstwowego“. Nawet w momencie, gdy juz
ostatnie ilosci dobra-miernika wywiezione zostang za gra-
nice, nie zaprzestanie jeszcze obro6t gospodarczy walki ze
zwyzkga cen. Nie bedac juz w stanie importowaé débr wza-
mian za dobro-miernik, zacznie je importowac¢ na kredyt,
to znaczy, zapewniajgc dostawe tego dobra-miernika,
wzglednie innych débr w pdzniejszych terminach, A gdy
mu wkoncu i kredytu odmowig, probowaé bedzie wcigz
jeszcze zwalcza¢ zwyzke w drodze importu doébr, napoty-
kajac, coprawda, na tej drodze coraz wieksze trudnosci dla
braku $rodkdw na zaptacenie tego importu. Bo kraj, ktéry
nie rozporzadza ani dobrem-miemikiem, ani tez kredytem,
musi ptaci¢ towarami, wzglednie $wiadectwami diuznemi,
ktére zagranica wystawia wzamian za nabyte w danym
kraju towary (dewizy); poniewaz jednak wysokie ceny
krajowe odstraszajg naogét kupcéw zagranicznych, przeto
obroét gospodarczy, ktéry potrzebuje tych dewiz na zapta-
cenie swego importu, liczy¢ sie musi z pewnem azjem na
nie, co znowu w rezultacie utrudnia i zmniejsza ten import.
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w tym samym stopniu, w jakim wzrastajg w cenie $wia-
dectwa dtuzne zagranicy, obniza sie cena $wiadectw dluz-
nych krajowych, co ma ten skutek, iz zagranica, zysku-
jac moznos¢ pokrywania wysokich cen naszych towarow
przy pomocy potaniatych $rodkéw zaptaty, jest znowu
w stanie wystepowac¢ na naszym rynku w roti kupujgcego,
W momencie, gdy z jednej strony zwyzka cen na towary,
a z drugiej potanienie $rodkéw wymiany wzajemnie sie
zniosty, wrociliSmy do tego punktu, z ktéregosSmy wyszli,
to jest do réwnowagi w stosunkach handlu zagranicznego:
zagranica nie nabywa wiecej towaréw u nas, kraj nasz za$
wiecej towarOw zagranicg — niz w czasach normalnych,
W ten sposéb walka krajowego obrotu gospodarczego
przeciwko zwyzce cen okazala sie w rezultacie, tam —
gdzie podtrzymywang nie byla przez wywo6z dobra-mier-
nika lub tez kredyt zagraniczny—"walkg Syzyfowg, A dla-
czego? Poniewaz zakupy zagranicy odnowa wcigz pod-
wyzszaly poziom cen u nas. Walki wkoricu zaniehano,
A wynik ostateczny tej bezzastawowej emisji pienigdza
przez panstwo wyraza sie w podrozeniu ceny przecietnej
dobr, jako tez w podrozeniu zagranicznych srodkow ptat-
niczych, to znaczy w obnizeniu wartosci krajowej sity na-
bywczej zarowno w kraju, jak za granica.

C6z wnoszg te wszystkie, tak uzaleznione od siebie,
zjawiska do nauki o pienigdzu?

Sprébujmy raz jeszcze uprzytomnié sobie caty przebieg
sprawy; Wiec panstwo zapragneto dostarczyé obrotowi
gospodarczemu srodkéw obiegowych, W tym celu wydato,
korzystajac ze swoich praw suwerennych, zaswiadczenia
o sile nabyweczej, ktéra w rzeczywistosci wcale nie egzy-
stowata, W miare wydawania tych Swiadectw, potencja
ogolnej sity nabywczej w kraju, zaréwno dawniej juz egzy-
stujacej jak i nowopowstatej, malata. Mozliwosci, dotycza-

41



ce sprowadz:ania dobr, tracity na intensywnosci, im wiecej
stawaly sie ekstensywnemi. Czasowych posiadaczy no-
wych zaswiadczen o sile nabywczej, wydawanych przez
rzad, wyposazano w site nabywczg kosztem ogétu posiada-
czy takich zaswiadczen; sita nabywcza tego ogétu kurczy-
fa sie widocznie. Panstwo, wyobrazajgc sobie, ze tworzy
site nabywecza, w rzeczywistosci ingerowato tylko w prawa
obrotu gospodarczego, powodujac nowy podziat tej sity,
bo dawaé¢ komus$ mogto tylko, odbierajagc ogoétowi. Stad ja-
sny chyba wniosek, ze paristwo nie ma moznosci tworzenia
sity nabyweczej; ono moze jedynie zaswiadczy¢ powstanie
takiej sity, ktdrg wytworzy¢ moégt jednak tylko obrét go-
spodarczy sam ze siebie.

We wszystkich wypadkach, kiedy panstwo prébuje is¢
dalej, kiedy pragnie odegra¢ role twércy pienigdza, wkra-
cza ono w pewne ustosunkowania prawne, ktére powstaty
bez jego wspdtdziatania, nie dziata twérczo — jakby sobie
tego zyczyto, nie ochrania — jakby to czyni¢ powinno, tyl-
ko — powiedzmy to otwarcie — psuje i przeszkadza.

Samowolne tworzenie przez panstwo bezzastawowego
pienigdza mogto spowodowa¢ w dziedzinie gospodarczej
pewne wewnetrzne przesuniecia majgtkowe, a wiec wzbo-
gacenie jednych warstw spotecznych kosztem innych, nie
mogto ono jednakze w niczem zmieni¢ reprezentowanej
przez pienigdz ogolnej sity nabywczej kraju. Albowiem
ewentualne skutki wzrostu obiegu pienigdza w kraju, t, |,
jego wzmozenia ilosciowego, zostaty — jak widzielismy
wyzej — zanulowane, wewnatrz Kraju przez wzrost cen,
wobec zagranicy za$ przez obnizenie warto$ci pojedyncze-
go znaku pienieznego. C6z to znaczy? Znaczy to, ze w rze-
czywistosci nie wytworzono absolutnie ,,nowego* pienig-
dza w kraju, zadnej nowej sity nabywczej, tylko ze dotych-
czasowa sita roztozong zostata na wiekszg ilos¢ znakéw
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obiegowych. Im wiecej ,,nowych“ znakéw obiegowych
emituje panstwo w tych warunkach, tern bardziej rozcien-
cza ono site nabywcza, skoncentrowang do danego mo-
mentu w mniejszej ilosci tych znakéw. Pienigdz krajowy,
jako catos¢, traci na jakosSci, im wiecej wzrasta ilosciowo;
ekstensywnos$¢ catosci obiegu zmniejsza intensywnos¢ po-
jedyriczego znaku obiegowego. Innemi stowy: panstwo nie
jest w stanie wytwarza¢ nowego pienigdza, ono moze je-
dynie spowodowa¢ nowy podziat egzystujacego pienigdza,
rozktadajgc — aktem samowoli — inkorporowang w nim
site nabywcza na wigkszg ilo$¢ znakéw obiegowych; ono
moze roztozy¢ site nabywczg, reprezentowang przez jeden
znak obiegowy, na dwa, pieédziesiat, sto, wreszcie cho-
ciazby miljon takich znakéw, nie bedac jednak nigdy
w stanie wytworzy¢ nowej sity nabywczej. Rzeczywistym
tworcg pienigdza byt, jest i pozostanie obrét gospodarczy.

C6z méwig nam te wszystkie, opisane wyzej, tak wiel-
ce skomplikowane zjawiska?

Mowig, ze nauka o pienigdzu nie jest tak prosta i ta-
twag, jakby sie niejednemu zdawato; ze trzeba jg znac
gruntownie, by zabiera¢ glos w sprawach, pienigdza doty-
czacych, a tern bardziej wystepowaé z projektami z tej
dziedziny.

Co mowig wiecej? Mowig, ze zycie gospodarcze ma
swoje prawa zelazne, ktorych tamaé nie mozna, bez szkody
dla tego zycia. WidzieliSmy wszak, jak wytrwale, jak za-
ciecie niemal, walczyt obrét gospodarczy przeciwko sa-
mowolnie powstatej, na btedzie cztowieka opartej, sile na-
bywczej, A wynikiem tej jego Syzyfowej pracy céz byto
wkoncu? Obnizenie wartosci krajowej sity nabywczej, za-
rowno w kraju, jak za granica.
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ZAKONCZENIE.

Reasumujac $cisle w pamieci to wszystko, coSmy w po-
przednich rozdziatach o pienigdzu powiedzieli, musimy
przyjs¢ wkoncu do przekonania, ze pienigdz jest przeciez
wytworem gospodarczego obrotu obywateli danego pan-
stwa, ktorzy sie nim postugujg nietytko dla wygody wy-
miany, ptacenia i rozrachunku, ale przedewszystkiem
i gltéwnie dlatego, zeby inkorporowane w nim prawo do
nabycia débr, jako takie, t. j. jako roszczenie prawne, za-
chowaé na przyszto$é, zamiast dochodzi¢ go natychmiast
w drodze realizacji, W tern wiasnie miesci sie caty sens
pienigdza. Stwierdza on, jak powiedzieliSmy, pewne ro-
szczenie prawne, ktdrego sie narazie nie dochodzi, pewne
prawo do nabycia, z ktorego sie narazie nie korzysta,
z ktorego sie jednak zamierza skorzysta¢ w przysziosci.
Za kazdym wiec razem, kiedy kto$, biorgcy udziat w obro-
cie gospodarczym, nie korzysta z przystugujacego mu z ty-
tutu jakiego$ Swiadczenia prawa do nabycia débr, ale za-
chowuje je sobie na przysztos¢, powstaje samorzutnie pie-
nigdz, t. j, prawo do nabycia doébr kiedy$ — w przysztosci,
I réowniez za kazdym razem, kiedy kto$, bioracy udziat
w obrocie gospodarczym, przystepuje wreszcie do wyko-
nania swego dotychczas niezrealizowanego prawa do naby-
cia dobr, przestaje pienigdz—rdéwniez samorzutnie—istniec.
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Sam proces powstawania i zanikania pienigdza tylko dlate-
go usuwa sie zazwyczaj z pod naszej obserwacji, ze moment
rezygnacji z nabycia débr jednej strony, t, j. sprzedajgcego,
zbiega sie z momentem dokonania nabycia przez drugag
strone, t. j. kupujacego, to znaczy, ze zanik egzystujacego
jeszcze przed chwilg prawa i powstanie nowego — kom-
pensuja sie wzajemnie; prawo do nabycia doébr wedruje
w ten sposob od osoby do osoby poprzez tancuch obrotu,
zamiast przy kazdej odpowiedniej okazji powstawac i zko-
lei zanikad.

Nato, zeby do obiegu wszedt ,,nowy* dobry pienigdz,
to znaczy nato, zeby powstalo nowe prawo do nabycia
dobr, spetnione by¢é musza dwa warunki, A wiec przede-
wszystkiem musi kto$ z biorgcych udziat w obrocie gospo-
darczym zrezygnowac¢ z wykonania swego prawa do na-
bycia dobr, innemi stowy, musi 6w kto$ zaoszczedzi¢ site
nabywczg, zamiast jg zuzytkowaé. To jedno nie stwarza
jednak jeszcze warunkéw do powstania nowego efektyw-
nego pienigdza, bo jasnem jest, ze do zaoszczedzenia sity
nabywczej mozna doj$¢ réwniez droga wycofania z obiegu
starych znakéw ptatniczych. W tym ostatnim wypadku
mielibySmy, coprawda, do czynienia réwniez z pewnem
wzmozeniem cyrkulujacego pienigdza, ale ze wzmozeniem
w drodze posredniej, to znaczy przez wzrost wartosci sity
nabywczej pozostatego w obiegu pieniadza, nie za$ przez
wzrost iloSciowy. Jak widzimy, potrzeba wiec jeszcze cze-
gos, azeby moégt powstaé ,,nowy* dobry pienigdz, t, j. pie-
niadz, zwiekszajacy faktycznie, bezposrednio obieg. Otoz,
poza pierwszym warunkiem, o ktorym wspomnieliSmy juz
wyzej, nieodzownem jest dla powstania ,,nowego“ pienig-
dza, co nastepuje:

Trzeba mianowicie moc stwierdzi¢ urzedowo, ze kto$
jest w posiadaniu pewnego prawa do nabycia débr, w wy-
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sokosci zupetnie okreslonej, ktora sie da Scisle wyrazi¢
w jednostkach pienieznych, potem za$, ze 6w kto$ re-
zygnuje z wykonania tego prawa, W jakiz spos6b mozemy
stwierdzi¢ fakt, ze dane prawo do nabycia débr w samej
rzeczy egzystuje? Oczywiscie tylko przez sprezentowanie
tego dobra ekonomicznego, ktére dane prawo uzasadnia
i przez ktérego oddanie prawo staje sie faktycznem, zy-
wotnem. Nalezy odrazu zauwazyé, ze do celu tego nie na-
daje sie jednak kazde dobro ekonomiczne, np, korzec
wegla, akcja jakiegos przedsiebiorstwa przemystowego,
stot, para rekawiczek i t. p,, poniewaz wszystkie te dobra
nie uzasadniajg jakiego$ statego roszczenia prawnego, tyl-
ko jakie$ roszczenie, ktérego wartos¢ ulega ciggtym fluktu-
acjom, ktérego niepodobna przeto Scisle wyrazi¢ w cy-
frach, przerachowa¢ na site nabywczg i odpowiednio wy-
razi¢ w pienigdzu, Do celu tego nie nadaje sie réwniez ja-
kiekolwiek badz przyrzeczenie, a wiec weksel np,, ktory
miesci w sobie pojecie obietnicy placenia, gdyz stwier-
dzenie prawa do nabycia débr, ktére narazie wcale je-
szcze nie egzystuje, byloby poniekad fatszerstwem. Jedno
jest tylko dobro, ktére do takiego stwierdzenia w zupet-
nosci sie nadaje, poniewaz — dzieki temu, ze warto$¢ jego
stosunkowo drobnym podlega wahaniom, a obrét gospo-
darczy catkowicie sie juz do uzywania go w charakterze
miernika przyzwyczait — ono jedynie narazie jest w stanie
gwarantowa¢ kazde powstate prawo do nabycia dobr,
w pewnej Scisle okreslonej wysokosci wyrazone. Tern do-
brem ekonomicznem jest dzisiaj ztoto, przynajmniej w tych
krajach, ktére co$ o pieniadzu majg do powiedzenia, to
znaczy w tej dziedzinie sg miarodajne, Tylko wiec przez
sprezentowanie ziota, wzglednie czego$, co sie na zioto
w pelni da wymieni¢, (a wiec dewizy zlote, naleznosci
w ziocie i t, p,) moze by¢ pewne prawo do nabycia débr
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Scisle stwierdzone. Nato jednak, by zapanowata zupetna
pewnos¢, ze to stwierdzone prawo faktycznie nie bedzie
wykonane, ze nie wygasnie w drodze jakiego$ aktu naby-
cia, lecz trwaé bedzie w charakterze prawnego roszcze-
nia — nato owe zioto, wzglednie to, co je w petni zamieni,
ma by¢ zdeponowane w miejscu, urzedowo do przyjmowa-
nia tego rodzaju depozytow upowaznionem, a zdeponowa-
ne do dyspozycji tego, ktéry wczesniej czy pOzniej przez
anulowanie zainicjowanego w swoim czasie aktu oszczed-
nosci i podniesienie ztozonego na czas trwania owego ak-
tu, w charakterze zastawu, ziota, zechce dla jakichkol-
wiek badZz wzgledéw zmniejszyé sume bedacych narazie
w mocy praw do nabycia doébr, czyli sume sity nabyw-
czej na rynku,

Z powyzszego wynika, ze nietylko ilos¢ ,,dobrego* pie-
nigdza w obiegu okreslong by¢ musi, jakeSmy to w po-
przednich rozdziatach starali sie udowodni¢, przez obrot
gospodarczy, ale ze pienigdz ten posiada¢ winien pokrycie
w zlocie, i to nie ze wzgledéw ,,pewnosci®, nie przez
wzglad na ,statos$¢ wartosci pienigdza i wiele innych
przyczyn, wysuwanych przez metalistow, ktére majg oczy-
wiscie swe uzasadnienie, ale sg czems$ znikomem wobec
gtébwnego argumentu, ktory moéwi, ze pokrycie ,,ztote* po-
winien posiada¢ ,,dobry* pieniadz przedewszystkiem dla-
tego, ze bez tego pokrycia nie bylby on wogdle pienia-
dzem, w prawdziwem stowa tego rozumieniu, to znaczy nie
uosabiatby wcale prawa do nabycia dobr w przysztosci,
powstatego w drodze rezygnacji z ich nabycia w czasie
obecnym.

Jezeli wiec kraj jaki, w momencie kiadzenia podwalin
pod swojag walute, niedocenia tej podstawowej prawdy,
ze kazde nowe prawo do nabycia dobr w danym ustroju
gospodarczym powsta¢ moze jedynie na podstawie odpo-
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wiedniego aktu rezygnacji z nabycia débr i wskutek
tego nie zada stwierdzenia owego aktu rezygnacji
przez ziozenie dobra-miernika w charakterze zastawu,
to daje on tern samem dowdd zupelnej nieznajomosci
wiasciwego sensu pienigdza i jego istoty, a wykracza-
jac w ten spos6b przeciwko zdrowemu rozsgdkowi ekono-
micznemu, $cigga w konsekwencji na swa walute, jakkol-
wiek mato widoczne narazie, niemniej przeto jednak bar-
dzo dotkliwe zczasem skutki, zaréwno wewnatrz, jak
i zewnatrz swych granic. Teorja bezzastawowego pienig-
dza jest nietylko nielogiczng i szkodliwg w swem zatoze-
niu, ale miesci w sobie poza tern pewien zaczyn niemoral-
nosci, prowadzi bowiem wkoricu zawsze do tego, ze pewne
jednostki w spoteczenstwie, wzglednie warstwy cale,
wzbogacajg sie tatwo kosztem ogo6tu, bez zadnej zastugi
ze swej strony, bez wysitku, bez pracy. A to jest niemo-
ralne.

Z tego, coSmy w niniejszej broszurze o istocie pienigdza
i jego funkcjach powiedzieli, wynika jasno — tak nam sie
przynajmniej wydaje — ze pienigdz jest wytworem obrotu
gospodarczego, nie za$ pewnego porzadku prawnego, jak
chca nominalisci. Paristwo nie moze stwarza¢ pienigdza,
ono stwierdza tylko urzedowo istnienie pewnej sity na-
bywczej. Z chwilg, gdy zechce ono wiasnowolnie stwa-
rza¢ pieniadz, zmienia ono pewne ustosunkowania praw-
ne, ktére swodj wyraz znajduja w pienigdzu, i z dobrego
pienigdza robi pienigdz zly.

Nie wynika z tego jednak bynajmniej, aby panstwo,
w pewnych wyjatkowych okolicznosciach, nie mogto
z wiasnej inicjatywy puszczac pieniedzy w obieg. Czynigc
to, ujmuje ono ogo6towi posiadaczy pienigdza i wierzytel-
nosci, wyrazonych w pienigdzu, pewng czes¢ ich sity na-
bywczej, do czego jest jednak w zupetnosci uprawnione
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7. tytutu swej wladzy wymierzania i Sciggania podatkdéw.
Albowiem ujmowanie sity nabywczej jest niczem innem,
jak pewnego rodzaju podatkiem posrednim, Tylko w tych
wyjatkowych wypadkach nalezy zada¢ od panstwa, azeby
ono jak najdokiidiniej zdawato sobie sprawe z gteboko sie-
gajacych skutkéw swoich zarzadzen, zeby znato doniostos¢
i rozmiary wymierzanego przez siebie podatku i przede-
wszystkiem, zeby tylko wowczas do niego sie uciekato,
kiedy dobro publiczne tego wyraznie wymaga — nigdy za$
pod naciskiem poszczegolnych két spoteczenstwa, sugge-
rujacych mu ,,zapotrzebowanie pieniadza”, ktore wszak
tak tatwo zaspokoié¢ w kazdej chwili w drodze — drukowa-
nia banknotow.

Korzystajac z niebywalego zamieszania, jakie powstato
na S$wiecie po ostatniej zawierusze wojennej, uczynity
pewne odlamy ludzkosci ogromny wysitek w Kkierunku
zburzenia ustroju kapitalistycznego $wiata. Proby te nie
udatly sie zupetnie. Jednak zgrzyty i dysonanse, ktore byty
konieczng konsekwencjg ogélnego zametu, musiaty oczy-
wiscie wykolei¢ Swiat gospodarczy, W dazeniu do uzdro-
wienia stosunkéw w tej dziedzinie zaczeto poszukiwaé no-
wych drog i metod; glebokos¢ i zawito$¢ przeobrazeh eko-
nomicznych, jakie wojna ze sobg przyniosta, zdawaty si®
wskazywac potrzebe tego. Po nieudanych prébach w tym
kierunku zwyciezyty jednak wkoncu — stare prawdy.

To samo mialo miejsce w dziedzinie teorji pienieznych.
Starano sie podwazy¢ walute ztotg — jako przezytek; gto-
szono, ze zabezpieczenie kruszcowe pienigdza nie prze-
trwa wojny, a po wojnie z pewnoscig sie nie ostoi. A w re-
zultacie — c06z widzimy? Koza przychodzi do woza. Idea
powrotu do efektywnej ztotej waluty czyni w Swiecie

Istota dobrego pienigdza. — 4 49

/mr/



ogromne postepy, i zaprawde nieprzezorng co najmniej na-
zwanoby juz dzi$s polityke takiego banku emisyjnego, kto-
ryby nie dazyt do wzmacniania swojego zapasu ztota. Tak
szeroko praktykowane dzi$ jeszcze (poniekad z koniecz-
nosci) pokrycie emisji w walutach zagranicznych jest tyl-
ko przejsciowym etapem do pokrycia emisji efektywnem
ztotem. Wymienialno$¢ banknotéw na pienigdz zioty, pod-
jeta w odpowiedniej chwili, ukoronuje wkoncu dzieto re-
formy pienieznej, umozliwiajgc Swiatu powrét do istotnej
cyrkulacji ztotej,

,Am Golde haengt, nach Golde draengt doch alles*, mo-
wi gdzies Goethe w swoim ,,Fauscie”. lle gtebokiej prawdy
w tych stowach — stwierdza to historja ludzkosci od naj-
dawniejszych do najnowszych czaséw. Sprébowano oto
ztoto wyrugowac, a ono wraca w triumfie. | wraca¢ bedzie
tak dtugo, jak dlugo trwac bedzie — pogoh cztowieka za
zlotem.









