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l. Doniostos¢ sprawy odszkodowan.

U stop swego Whaaniego pomnika w Sainte-Her-
miiiie powiedziat Clemeaiiceau 2 pazdziiemika r. 1921:
»Widze, ze zajmuja sie wspamale zapewnieniem
$wiatu pokoju az do Dalekiego Wchodu. Zyczymy
powodzenia temu szlachetnemu pirzeidsdewzieciu. Lecz
my nalezymy takze do Swiata; Ocean Spokojny jest
daleko, hliska za$ jest grandea niemiecka... Ameryka
pragnie powszechnego pokoju, tak samo, jak Anglja
i Francja. To byt powdd, dla ktérego staneta przy
naszym boku pirzeciwko Niemcom. CoOzby to za dzi-
wny byt epilog, gdyby zwotata dio Waszynigtoniu re-
prezentantéw cywilizacji na to tylko, by im powie-
dzie¢, ze sie nie iinteresuje sprawaani ludzkosci, dla
ktorych przelewata krew. To nie moze sie stac...
Krag ludzkiej soliidarnosci rozrasta sie, a wspétczesni
nasi ucza sie ba¢ sie o siebie, gdy majg powod bac
sie 0 drugiego«.

Podpisujemy kazde stowo. Nie ulega watpliwo-
sci, ze przysztoS¢ narodow rozstrzygnietg by¢ moze
na Konferencji Waszyngtoniskiej. Ale stanie sie to,
gdy przyjd'zie do zafatwieniia merytorycznego pro-
bleméw, dla ktérych zostata zwotang. Ale tak wow-
czas, jak i wtedy, gdy tyoh probleméw Konferencja



nie rozwigze, sprawa odszkodowianiia nalezinego
Francji od Niemiec wejdzie na porzadek dzienny
waszynigtonskich obrad, w pierwszym przypadku
jako konieczny warunek rozbrojeniia, dla ktorego
Konferencje zwotano, w drugim jako warunek przy-
gotowania tych wszystkich $rodkoéw i zarzadzen,
jako warunek tej polityki, ktorej interesowane mo-
carstwa beda musiaty sie ja¢ wiasnie dlatego, ze
gtowny cel Konferencji Waszyngtonskiej, rozbroje-
nie, nie dat sie osiggna¢. Sprawa odszkodowania
urasta wskutek tego do znaczenia punktu central-
nego pohtadd S$wiatowej. To wiasnie pragniemy
w tej ksigzce wykazag.

Uwazamy, ze informacja ta jest pozyteczng dla
piolskiegO' spoteczenstwa z dwdch powodéw. Win-
nismy bra¢ udziat w polityce Swiatowej, jezeli w tym
Swiecie mamy mieC jakiekolwiiek znaczenie. Branie
udziatu jest mozliwem, gdy sie jest ze 'sprawg obe-
znanym, a dzisiaj, w demokratycznym' ustroju
panstw, odnosi si:e to do catego spoteczenstwa, a nie
tylko’do zamknietego kota dyplomatow. Jest jednak
drugi wazniejszy jeszcze powdd. Zatatwienie sprawy
od$zkodowania naleznego Francji od Niemiec ma
bezposredini zasadniiczy wptyw na polityczne i eko-
nomiczne potozenie Polski. Z tego niewielu ludzi
zdaje sobie sprawe. Zwrdci¢ uwage ogdtu na kwestje
o0 takiej narodowej doniostosci uwazamy za wyptyw
obo\\dazku, ktérySmy wzieli na siebie, zakladajac
w Krakowie »Towarzystwo Ekonomiczne«. m

Podstawg powyzszych twierdzen jest nastepu-
jagce rozumowanie.
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Zwotania na listopad b. r. do Waszyngtonu
Koinferencja ma zajgé sie rozbirojeninan i kwest]g
Oceanu SpiokiojnegO. O rozbrojeniu moze by¢ mo-
wa, gdy sprawa Oceanu Spokojnego' bedzie pomysl-
nie zatiatwioing. Rozbierzmy obie ewentualinosci, tak
te, gdy porozumienie w tej kwestji nastgpi, jak i te,
gdy Konferencja nie odniesie sukcesu.

Jezeli w kwestji Oceanu Spokojnego miedzy
trzema gtdwnemi interesowanemi mocarstwami,
(Anglja, Stanami ZjedinO'CZonemi' i; Japom]a) nastgp'i
porozumienie, wowczas przyjdzie na porzadek dzien-
ny kwestja rozbrojenia. Francja mogtaby wejs¢ na
droge rozbrojenia, gdyby otrzymata miedzynarodio-
we poreczenie w sprawie odszko'dowania i w spra-
wie 0'brony w razie ataku ze strony Niemiec. Otrzy-
mata je juz raz ma Konferencji Paryskiej -), ponie-
waz jednak traktat Wersalski nie zostat ratyfiko-
wany przez Stany Zjednoczoine, nie bedzie sie mo-
zna dziwié, ze p0 tern doswiadczeniu nie znajduje
zachety do szukania swego bezpieczenstiwia w te-
go rodzaju uktadach. Gdyby sie jednak tern zadoéwol-
nita i przystapita do rozbrojenia, to jak woéwczas wy-
glada¢ bedzie Polska ze swojg granicg zachodnia,
ktorej przeciez strzeze francuska straz nad Renein?
Oto jednak jeszcze druga strona tegO obrazu. Porozu-
mieniie  Anglji, Stanéw Zjednoczonych i Ja'ponji
w sprawie Oceanu Spokojnego oznaczaé 'bedzie he-
gemoinje rasy anglio-saskiej nad catg ziemig. Kon-
tynent europejski, jezeli bedzie sie chciat przeci\\-

b Patrz Tardieu, La Paix, str. 25 nast.
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stawi¢ dyktatowi Anglii, musi dziata¢ zgodnie. Nie
jest prawdopodioibnem, aby Anglja zarzucita lub
zmienita swojg tradycyjng polityke wiobec fconty-
inentu europejskiego. Polega ona, jak to jasno okre-
§la w swojem miagistralnem dziele Tardieu”), na
froncie skierowanym przeciwko temu mocarstwu
kontynentalnemu, ktére reprezentuje najwieksza
site militarng. Jest nig obeanie Francja. Jezeli ze-
chce zachowa¢ samodzielno$é, jezeli porazka pionie-
siona 13 sierpnia (rozdziat pierwszego miljarda za-
ptaconego przez Niemcy -) niema by¢é ponawiana.

1) Tardieu, La Paix (Paris, 1921), str. 508: »Foreign
Office jest szlachetnym domem tradycyj. Miedzy niemi nie-
ktére sg niebezpieczne, ta mianowicie, ktéra Wielkiej Bry-
tanji kaze zawsze patrze¢ z nieufnoscig na mocarstwo, roz-
porzadzajgce w Europie najwieksza sitg 'militarng. Ta to
tradycja zbudowala przed pietnastu laty entente cordiale
przeciwko Niemcom poteznym. Z tego wzgledu jest dla nas
Swietg. Mamy jednak obawe, ze, zle intepretowana, zwroci
sie przeciwko dzietu, ktore jest jej zaszczytem...«

Z pierwszego miljarda marek w ziocie, zaptaco-
nych przez Niemcy, Francja nie otrzymata nic. Jako motyw
podano, ze Francja za koszta okupacji, poniesione przed
1 maja 1921, wynagrodzong zostata pobranym przez siebie
weglem. Prawnicze uzasadnienie tego motywu jest wobec
art. 235 traktatu i wobec tegoj ze umowa w Spaa, na ktérg
sie przeciwko Francji powolywano, nie mogta zmienié
traktatu (bo nie byla zawartg przez wszystkich sprzymie-
rzonych, nie byla ratyfikowang przez parlament etc.), —
bardzo watpliwem. Decydowano wiec przy rozdziale owego
miljarda, kierujgc sie politycznemi wzgledami, a te byly
dla Francji niekorzystne. Odczuto tez we Francji ten roz-
dziat miljarda jako krzywde i nie ukrywano zalu do Anglji.



Y
to musi zmieni¢ polityke. P6jdzie ona w kierunku
rozwiniecia tego rodzaju porozumien, jukie okeonie
nastgpito w Wiesbadenie N. Doprowadzi to do po®
rozumienia miedzy Francjg a Niemcami przede-
wszystkiem w kwestji odszkodowan, by na tej pod-
stawie przyjs¢ do porozumienia w sprawie odbu-
dowy Rosji, bez czego w tej najdonioSlejszej dla
przysztosci® panstw europejskich sprawie decydo”
walby znowu tylko dyktat Anglji, Czy potrzebujemy
wykazywac, ze taki rozwoj wypiadkéw ma pierw-
szorzedne znaczenie dla Polski? Czy porozumienie
Francji z Niemcami mioze sie odby¢ bez udziatu
Polski? Czy odbudowa Rosji moze by¢ podjeta przez
inne mocarstwa z wykluczeniem Polski? Gdyby wiec
ta ewentualno$¢, ktérg obecnie analizujemy, zaszia,
to jest gdyby w Waszyngtonie Anglja, Stany Zje-
dnoczone i Japoinja doszty do porozumienia w spra-
wie Oceanu Spokojnego, to mozemy stwierdzié, iz
polityka kontynentu europejskiego™ musi sie zaczaé
od porozumienia panstw kontynentalnych, a to sie
moze znowu zaczaé tylko od porozumienia w spra-
wie odszkodowania naleznego Francji przez Niem-
cy. Mozemy wiec stwierdziC, ze ta kwestja jest pun-
ktem centralnym piolityki Swiatowej.

Przypatrzmy sie drugiej ewentualnosci, gdyby
trzy wymieniione gtdwne mocarstwa interesowane

P. rozdziat IV. Juz tutaj zwracamy uwage na arty-
kut w »La journée industrielle de Paris« z pazdziernika, za-
powiadajacy »zwigzki francusko-niemieckie«x w pewnych
przemystach.
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(Amglja, Stany Ziednoczone i Japonja) me doszty do
poro.znmi.efniia w spirawie Oceanu Spokoinego. Wow-
czas nie moze by¢ mowy o rozibrojeniiiu, a Koinferen-
cja Waszyngtonska, zwiotana dla, rozbroiienia, zakon-
czy sie tern gwaltowniejszem zbrogeniem sie mo-
carstw. W przewidywainiu starcia, miedizy trzema
wymienionemi ,moca,rstwami, Anglja tembardziej
trzymac sie bedzie swojej tradycyjnej piolityki wo-
bec kontynentu europejskiego'. Ab}* go nie mie¢ na-
wet w czesci przeciwko sobie, bedzie sie starata za-
przatng¢ go wzajemnemi sporami. PowtarzaC sie
wowczas bedzie epizod 13 sierpnia b. r. Czy jest
moztiwem, aby Francja .nie uczyinita wszystkiego,
by temu zapobiec? Gzy jest mozliwe, aby Francja
patrzyta spokojnie, jak Anglja i Niemcy rozdziela¢
bedg miedzy siebie odbudowe Rosji? Jezeli nie, to
i ta druga ewentualno$¢, ktérg obecnie rozbieramy,
wiiedzde do zmiany polityki francusldej w kierunku
porozumienia z Niemcami. A jezeli tak, to przed na-
mi staje znowu to samo pytanie: czy ta zmiana
moze sie sta¢ bez udziatu Polski?

W obydwoéch przeto ewentualno$ciach sprawa
odszkodowania naleznego Francji od Niemiec inte-
resuje Polske w wysokim stopniu. Ale to do-
piero jedna stroiua, strona piolityczna. Istnieje druga,
réwnie wazna, strona ekonomiczna. Zobaczmy, czy
nie wiedzie ona do tych samych rezultatéw?

W przesileniu gospodarczem znajduje sie me-
jedno tub tdlka panstw, ale cale Swiatowe gospo-
darstwo. Przesilenie to wywotane zoiStalo wojna,
a Keynes w trzecim artykule, umieszczonym przez
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nas nizej, jako réwnie wazng przyczyne podaje, ze
zamorskie rynki w Indjach, Australji, Ameryce Po-
tudniiowej i Afryce Potudniowej zawiodly. Proble-
mat tego przesilenia opiewa mojem zdaniean: jiatde
sg przyczyny réznicy miedzy wewnetrzng sitg ku-
pna waluty danego panstwa a jego sitg kupna ze-
wnetrzng i jakie .Srodki usuniecia tej réznicy? Roiz-
wiazanie tego problemu moze nastgpi¢ tylko na pod-
stawie normialnego dziatania prawa podazy i popytu.
Z chwila, gdy go,spiodarstwo stato sie Swiatowem,
prawQO' to dziata¢ winno na terenie catej ziemi. Gdy
to jest niemozliwem wskutek wiojen, tak w dosto-
.wnem znaczeniu, jak i wojen ekonomiciznych, mu-
szg powsta¢ wstrzasnienia walutowe, gospodarcze.
To, 00' okre$liliSmy tutaj piojeciamd teoretyoznemi,
rozumianem jest doskonale przez praktyczinych me-
z6w stanu. Lloyd George mowit 5 pazdziernika b. r.
w Invemess; »Stosunki walutowe zalezg od poli-
tyki finansoweij i od polityki zagraniicznej wsizyst-
kich narodéw, a nie tylko jednego narodu. Stabili-
zacja' stosunkdw nastgpi dopiero wolwczas, gdy na-
rody bedg wspotdziataly zgoidnie ze swymi saisia-
dami«.

Co z powyzszego stanu rzeozy wynika? Wstrzg-
$nienia gospO'daircze, wstrza$nienia walutO'we; moga
usta¢ tylko wowczas, jezeli panstwa i narody dojdg
do rzeczywistego wszechstronnego pokoju, a wiec
doprowadzg do porozumienia sie¢ wzajemnego. Je-
zeli Europa niema popas¢ w beznadziejne ubdstwo,
musi ulec zmianie dotychczasowa piolityka, t. j.
z Anglja lub bez Anglji panstwa kon'tynentalne mu-
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sza sie porozumieé. | z tego przeto pumklu widzenia
sprawa odszkodowania nialezacegO' sie Francji od
Niemiec jest puinktem wyjscia wszelkiej nowej po-
lityki.

To sg powiody, dla ktérych pozyteczng jest
rzeczg zaznajomic¢ spoteczenstwo polskie z tg kwe-
stjg. Sprawa odszkodowama wywotata wielkg lite-
rature. Wybieramy z niej pieé¢ artykutow Keynes’a,
ogtoszoinych w jedlnem z pism amerykarnskich,
a przettumaczonych przez N. Frede Presse, i zamiesz-
czamy je w dostownym przekfadzie w zatgcznikach.
Dla zrozumienia sytuacji poprzedzamy je przytocze-
niem dotyczacych artykutow traktatu Wersalskie-
go i tekstu uktadu Londynskiego, zawartego w wy-
konaniu tego traktatu. Z polemiki przeciwko Key
nes’owi, dla wszechstronnego os$wietlenia sprawy,
C}tujemy artykut »Tempsa«, repirezentujacy oficjail-
ng polityke Francji.

Wybralismy artykuty amerykanskie Keynes’a,
a nie jego gtosng ksigzke »O ekononiicznych skut-
kach pokoju« ?), z kilku powodbéw. Ksigzka napi-
sang byfa przed uktadem Londynskim, nie uwzgle-
dnia wiec aktualnej sytuacji. Napisana pod bezpo-
Sredniemi wrazeniami Konferencji Parysldej nie za-
chowuje spokoju, zawdziecza tez swéj rozgtos nie-
lylko tezie, ktérej broni, ale takze fejletonowej ra-
czej charakterystyce aktoréw wielkiego historyczne-

n Z odpowiedzi francuskich na te ksigzke cytujemy
Levy’ego »La juste paix«, uznaje jg bowiem za wystarczajgcag
Tardieu.



go aktu. Najwazmejszym jedinak powodem, dla kté-
rego wybor naisiz padt iia amerykaiisikie artykuty
Keynes’a jest bo, ze sg one przyktadem klasycznego
rozumowania ekoniomdcznego i ze mimio 'Sziczuphych
rozmiaréw urastajg do znaczenia programu gospo-
darstwa Swiatowego.

Uwagi niinlejsze maja postuzy¢ do OQiswiettenia
sprawy ekoniomicznej z politycznego punktu widze-
nia i do wykazania jej zwigzku z polityka polska.

Il. Konferencja Waszyngtonska.

WykazalisSmy wyzej zwigzek, jaki zachodzi
miiedzy Konferemcjg zwotang na listopad b. r. do Wa-
szyngtonu, a sprawg odszkodowania. Rozbierzmy
blizej jej imozliwg zawarto$¢ i warunki jej piowo-
dzenia.

Prawdziwym celem Konferencji Waszyngton-
skiej jest uregulowanie wplywow trzech mocarstw
morskich (Anglji, Stanéw Zjednoczonych i Japoniji)
na Oceanie Spokognym. Aby oceni¢, jak donioste in-
teresy wchodzg tu w gre i jak wskutek tego donio-
stg moze by¢ Konferencja, przypomnijmy pewne
fakty.

Olbrzymi rozrost Japonji po wojnie z Rosjg
wytworzyt dookota niej krag rywalizacji. Dziesigtki
punktow spornych  sg tylko po'SzczegGinemi wy-

p Pawet Scott Mowrer okresla w »I'Europe nou-
velle« (nr. 28 z r. 1921) punkty sporne miedzy Japonjg
a Stanami Zjedn. w nastepujgcy sposob: 1) stacja telegra-
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nikami jedaiego wielkiego’ konfliiktu, ktory Zirodzit
sie z chw/ila, gdy Japonja uroista w potege grozna,
miedzy nig a Stanami Zjednoczonemi, z jednej
strony, Chinami za$ z drugiej strony. Ogniska te s
wazne, gdy antagonisci nie cizujg sie jeszcze na Si-
fach, aby sie zmierzyé w $miertelnej walce, i przez
zgaszenie jednego lub drugiego z tych ognisk pragng
rozprawe odroczy¢. To jednak nie powinno tudzié.
W gruncie rzeczy idzie o $mier¢ luib zycie.

Japonja podniosta hastO' »Azja dla Azjatow«
i pragnie wykluczy¢ wptyw Stanéw Zjednoczonych
w Azji, powotujac sie na analogje z doktryng Mon-
roego. Sama jednak z jednej strony walczy o do-
zwolenie imigracji japonskiej do: Stanéw Zjedno-
czonych, z drugiej za$ ma przymierze z Anglja
oparte na tej zasadzie, ze Angha widzi w niem
ochrone Indyj przed Mongotami. Krétko mowiac,
idzie o panowanie nad Oceanem Spokojnym. Z cier-
pliwoscia, krok za krokiem, z bronig w reku i dy-
plomatycznie, korzystajac z kazdej Siposohnosci, Ja-
ponja ogarnia Syberje, Chiny i wyspy na Oceanie
Spokojnym, szuka sympatyj w Indjach, jest w naj-
lepszych Stosunkach z Turcjg, a z drugiej strony,
podcinajgc wszedzie wpltyw Standéw Zjednoczonych

ficzna na wyspie Yap, 2) trzy dawne niemieckie kable wy-
chodzace z lej wyspy, 3) Szantung, 4) zapedy Japonji w Man-
dzurji i Mongolji, 5) dziatalno$¢ Japonji w Wladywostoku,
Syberji wschodniej i na Kamczatce, 6) akcja misjonarzy ame-'
rykanskich na Korei, 7) kwestja réwnosci ras i imigracji
japonskiej na Filipinach, llawai i wzdluz zachodnich brze-
géw Standéw Zjedn., 8) sprawa Konsorcjum Chinskiego.
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w Azji, sama nde ustaje w daznosci usadowienia sie
na zachodnich brzegach Ameryki péinocnej.
Ekspansja Japomji budzi¢ musi niepokdj Sta-
néw Zjedo., a opinja publiczna w Ameryce poin.
coraz bardziej oswaja sie z myslg, ze Ameryce poln.
przyjdzie predzej czy pOzniej walczy¢ o ndepodle-
gtos¢ Chin. Tutaj bowiem rozgrywa sie dramat.
Stany Zjedn. stojg na gruncie »otwartych drzwi«
w Chinach, co wilasnie przekresla wsizelkie rachunki
Japonji w panstwie chinskiem. Polityke mocarstw
w Chinach, klére sg najcenniejszym objektem na
dalekim wschodzie, charakteryzuje najlepiej ukiad
znany pod nazwg Konsorcjum Chinskiego. Pietn;-.'
stego pazdziernika 1920 r. Bank Hongkong, Bank
Francuski, Bank Japonski i szereg bankéw amery-'
kanskich zaw‘arfy umowe w sprawie pozyczek dla.
Cesarstwa Chinskiego. Kazda z tych czterech stron
reprezentuje grupe narodowa, kazda za$ z grup na-
rodowych ma zupeilne poparcie swojegO' rzgdu.
W razie ubiegania sie przez jedng grupe o pozyczke
dla Chin, popieraja jg zbiorowo" reprezentanci dy-
plomatyczni Av Pekinie wiszystkich czterech rzadowc
We Awsz3stkich przedsiebiorstwach, podjetych dla
Chin, biorg wszystkie cztery grupy roéwny udziat.
Grupy objete kontraktem maja za gtdwne zadanie
zawieranie kontraktOAc o pozanczke z rzadem chin-
skim, z prowincjami chifskiemi, z towarzystwami
i korporacjami posiadanemi tub kontrolowanemi
przez rzad chinski tub przez rzad prowincjonalniy,
lub AAneszcie przez grupe, Ktorej transakcje gwaran-
towaC bedzie rzad chinski, centralny tub prowin-
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cjonalny. Wszystkie cz)tery grupy, zawierajac ukiad
zwany Konsorcjum Chinskie, sa rowne pod kazdym
wzgledem, odpowiedzialnos¢ ich nie jest kolektywna,
kazda z grup likwiduje swoje wilasne zobowigzania
osobno.

Konsorcjum Chinskie zawartem zostato na
5 lat, wolno jednak wiekszoisci stron wypowiedzie¢
je na 12 miesiecy naprzod.

Konsorcjum ufundowane, jakeSmy powiedzieli,
15 pazdziernika r. 1920, nie jest rzecza nowa.
W sprawie pozyczek chinskich zawarto juz w r. 1912
konsorcjum, ktére obejmowato oprécz wyimienio-
nych mocarstw takze jeszcze i Niemcy. W r. 1913
wystgpit}* z niego Stany Zjednoczone, w roku na-
stepnym wykluczone zoistaty Niemcy, ale pozostate
mocarstwa utrzymaty uktad. Dopiero w r. 1919 Sta-
ny Zjednoczone zmienity swoja polityke, zazadaty
utworzenia nowego konsorcjum, a rezultatem roko-
wan byt ukfad 15 paZzdziernika 1920 r. Dodac jeszcze
tylko nalezy, ze na zadanie Japonji wyjete zostaty
z zakresu dziatania Konsorcjum Chinskiego, niektére
koleje w Mandzurji i Mongolji ».

0 Powtarzamy za »L’Europe nouvelle« (nr. 41
z r. 1921) dostowny tekst umowy:

Un accord conclu le 15 octobre 1920 entre

La Hongkong and Shanghai Banking Corporation,
qui a ses bureaux 9, Gracechurch street, dans Cité de Lon-
dres (ci-dénommée la »Hongkong Bank«), d’une part,

La Banque de L’indo-Chine, qui a ses bureaux 15, rue
Laffitte, Paris (ci-dénommée la »Banque Frangais«), en se-
cond lieu,
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Podalismy tre$¢ uktadu zwanego Koinsorcjum
Chinskie z kilku powod6éw. Przedewszystkiem uktad
ten jest znamieninyim dla metody opanowywania
Chin. Dalej za$ pra“gnelismy izaznajomié¢ z nim czy-
telnikdéw z tego powodu, ze Stany Zjednoczone przy-
wigzujg do niego wielka wage, a Japonja przeszka-
dza jego wykonaniu. Konsorcjum Chinskie bedzie

La Yokohama Specie Bank Limited, qui a ses bu-
reaux a Yokohama, Japon (ci-dénommée la »Banque ja-
ponaise«), en lIroisieeme lieu et

MM J. P. Morgan et Cie, MM Kuhn Loeb et Gie, The
National City Bank de New-York, Chase National Bank de
New-York, The Guaranty Trust Company de New-York,
MM Lee, Higgson et Cie de Boston et la Continental and
Commercial Trust and Savings Bank de Chicago (ci-dénom-
mées les »directeurs américains«), représentés au Boyaume-
Uni par MM Morgan, Grenfell et Cie, 22 old Broad Street,
dans la Cité deLondres et en France par MM Morgan
Harjes et Cie de Paris, en quatriéme lieu;

Attendu que la Hongkong Bank, la Banque francaise,
la Banque japonaise et les Directeurs américains agissent
dans cet accord comme représentants respectifs des groupes
anglais, francais, japonais et ameéricain;

Attendu que les groupes anglais, francais, japonais et
amécicain ont été constitués en vue de négocier des emprunts
chinois;

Attendu que leurs gouvernements respectifs ont décidé
de donner leur assistance compléte a leurs groupes natio-
naux, les parties se conformant dans toutes les opérations
entreprises a l’accord ci-inclus, et qu’ils ont décidé en outre
quen cas de compétition pour I'obtention d’un contrat
spécifique d’emprunt, I’assistance collective des représen-
tants diplomatiques a Pékin des quatre gouvernements sera
assurée aux parties pour qu’elles obtiennent un tel contrat;
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przeto jedng z waznych poizycyj na Konferencjd Wa-
szyngtonskiej.

Konsorcjum Chinskie. charakteryizuje metode
postepowania diatego, ze nie pozwala ono! zadnemu
z czterech zwdazanych umowng miocarstw rozrd$¢ sie
w Chinach, nie pozwala zadnemu na zdobycie kon-
cesyj, monopolu dla niego tylko wylaciznie. Kon-

Attendu que les dits groupes nationaux sont d’avis que
les inléréts du peuple chinois peuvent étre dans les circons-
tances présentes le mieux sauvegardés par l’action concer-
tée des divers groupes bancaires, représentant les intéréts
investis par leurs pays respectifs, en procurant au gou-
vernement chinois le capital nécessaire a un programme
de reconstruction économique et d’amélioration des trans-
ports;

Attendu que avec ces objets en vue, les groupes natio-
naux respectifs sont disposés a participer également a
toutes les entreprises jugées nécessaires pour aider la Chine
a installer ses grands services publics, et sont également
préts a accueillir dans ce but la coopération du capital
chinois;

Il a été convenu par et entre les parties ci-dessus ce
qui suit:

1“ Chaque groupe se réserve le droit d’augmenter on-
de réduire le nombre de ses propres membres, mais de ma-
niere a ce que tout membre sortant demeure lié par les
clauses restrictives ci-incluses, et a ce que tout membre
entrant obéisse aux dites clauses restrictives, et de sorte
qu’aucun groupe (sans le consentement des autres) ne soit
autorisé & admettre dans son sein un nouveau membre qui
ne serait pas de sa nationalité ni domicilié dans son marché.
L’admission d’un nouveau groupe sera réglée par les par-
ties et soumise a I’assentiment de leurs gouvernements
respectifs.
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sorcjiim Chinskie jest Swiadectwem Wizajemine] za-
zdirosca i ciagtej wzajemnej iniwigilacji. Nie dziw
przeto', ze Japcnja, ktdna dazy do' hegemioniji,
ochtodta dla Koni&oircjum i rzuca mu kamienie pod
nogi.

Cata ta wielka sprawa oceainu Spokojnego,
czyli sprawa konfliktu ame.rykansko”jap!onskiego

2® Cet accord a trait a des conventions pour les em-
prunts présents et futurs, qui impliquent I’mission aux
fins de souscription publique d’emprunts contractés par
le gouvernement chinois, ou par les Départements du gou-
vernement chinois, ou par les Provinces de Chine, ou par
des compagnies ou corporations possédées ou contrdlées
par le gouvernement chinois ou un gouvernement provincial
ou en leur nom, ainsi que par tout groupement, pourvu
que la transaction en question soit garantie par le gou-
vernement chinois ou un gouvernement provincial chinois.
L’accord ne se rapporte pas a des conventions concernant
des emprunts a lancer en Chine. Les conventions existantes
relatives aux entreprises industrielles dont la prospérité
matérielle peut étre prouvée pourront étre en dehors du
champ d’action du présent accord.

3® Les conventions existantes et toutes celles concernant
de futurs emprunts auxquelles se rapporte le présent ac-
cord, et toutes les affaires résultant respectivement de ces
conventions, devront étre traitées par les dits groupes con-
formément aux clauses de I’accord.

4® Le présent accord est établi sur le principe de I’¢ga-
lité compléte des parties sous tous les rapports.; chacune des
parties doit prendre une part égale dans toutes les opéra-
tions, signer tous les contrats, supporter une part égale
de toutes les charges de chaque affaire (excepté les droits
de timbre et autres charges, résultant de la réalisation
par les parties de leurs tranches sur leurs marchés res-'

Z zagadnieii‘poli yki $wiatowej. 2
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stanie przedewszystkiem na poaTzadiku dziennym
Konfe.reaicji Waszyngtonskie]. Jak sie zachowaja
inne mocarstwa zaproszone na Koinferencje? Zapro-
szeni na Konierenoje do Waszyngtonu dzielg sie na
dwie grupy. Do pierwszej petno uprawniioinej nalezg
Stany Zjednoczone, Wielka Brytanja, Japonja, Fran-
cja i Wiochy. Druga grupa nie bedzie brata udziatu

pectifs). Les parties doivent conclure tous les contrats avec
droits égaux et obligations égales entre elles; chaque par-
tie doit avoir mémes droits, priviléges, prérogatives, avan-
tages, responsabilités et obligations de toute espece. Con-
Tormément a cela les avances préalables concernant les
affaires visées par le présent accord devront étre suppor-
tées également par chacune des parties; chacune d’lles
sera autorisée a participer également aux conventions
existantes, et offrira aux autres une participation égale
dans tout futur emprunt tombant sous le coup du présenti
accord. Si I'une ou plusieurs des parties refusent une parti-
cipation aux conventions existantes, ou a lune d’ntre
elles, ou a tout emprunt futur, la ou les parties qui accep-
tent une participation seront libres d’entreprendre I’affaire
mais devront faire I’émission seulement sur leurs marchés.

5“ Tous les contrats devront autant <Jue possible étre
rédigés de telle sorte qu’ils n’imposent pas aux parties de
responsabilité collective; chacune des parties devra liqui-
der ses propres engagements ou obligations séparément.
Les parties concluront si possible un accord concernant
la réalisation des opérations, mais de maniére a ce que
cette réalisation, de quelque facon qu’elle puisse avoir lieu,
soit au bénéfice séparé de chacune des parties en égard a
leurs participations respectives, et de maniére a ce que
chacune des parties soit autorisée a réaliser sa partici-
pation aux opérations uniguement sur son propre marchg,
étant bien entendu que les émsisions sur les marchés res-
pectifs doivent étre faites au méme taux.
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w dyskusji o rozibrojeniu, ale bedzie miata réwne
Z powyzszemi pieoiioma mocarstwarai prawa w spra-
wach tyczacych sie Dalekiego Wschodu. Do grupy
tej naleza Chiny, Belgja, Holandjai i Portugalja. Cha-
rakterystycznem jest, ze Wielka Brytanja pragneta
przed pieting Konferencja urzadzi¢ konferencje trzech
tylko mocarstw, t. j. Stanéw Zjedinoczonych, Wiel-

6° La ou les parties qui auront accepté leur participa-
tion dans une affaire seront autorisées a inviter par avis
écrit l'autre ou les autres parties qui se proposent de faire
leur propre émission d’¢mettre pour le compte de la ou des
parties soit la totalité soit la moitié du montant qui cons-
titue la participation de la ou des parties en question. La
ou les parties ainsi invitées émettront le dit montant (ci
dénommé »the Residuary Participation«) tel qu’il aura été
spécifié par avis écrit, et conformément aux clauses et
aux conditions ci-dessous:

a) Le ou les avis doivent étre recus par l'autre ou les
autres parties avant I’exécution de I’accord final concer-
nant I’6mission de I'emprunt, ou (en cas d’é¢mission d’une
partie seulement de lI'emprunt de toutes les quantités que
les parties pourront convenir de temps en temps d’emettre.

b) La ou les parties qui auront recu un tel avis pour-
ront décider entre elles et sans en référer a la ou aux parties
qui ont donné I’avis si I'une ou plusieurs d’entre elles
devront émettre la »Residuary Participation«; a défaut d’une
telle décision, elles devront faire I’¢mission a proportions
égales entre elles.

c) En émettant la »Residuary Participation«, aucune
destinction ne devra étre faite entre elle et le montant
émis sur leur propre compte par la ou les parties émet-
tant la Residuarj”™ Participation, laquelle devra a tous égards
étre soumise aux réglements des Syndicats respectifs qui
pourront étre constitués en vue de cette émission.
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kiej Brytanji i Japomjd. Propozycje te odrzucity Stany
Zjednoczone; nie chciaty znalez¢ sie wobec swojego
japoiiskiego antagonisty w towarzystwie tylko Wiel-
kiej Brytanji, nie chciaty pzwoli¢, aby ta ostatnia
odegrata role posredniczki.

Stanowisko Wielkiej B.r}danji‘rozni sie tem, ze
jestona w aljansie z Japonjg. Aljans ten wszedt w zy-

d) Chacune des parties émettant la Residuary Partici-
pation pourra décider elle-méme et sans en référer a la
ou aux parties qui ont donné avis quelles dépenses devront
étre angagées pour I’dmission du total par chaque partie.

e) La ou les parties émettant la Residuary Participa-
tion pourront faire payer a la ou aux parties qui ont donné
avis, une commisison dun maximum de L/2% sur le mon-
tant nominal de la Residuary Participation, et un prorata
de toutes les dépenses que la ou les parties émettrices pour-
ront engager a leur gré en relation avec, I’émission totale,
proportionellement a ce que représente la Residuary Par-
ticipation vis-a-vis du total nominal de I’émission.

f) La ou les parties émettant la Residuary Participa-
tion n’encourront en vertu de cet accord aucune responsa-
bilit¢ pour souscrire a la Residuary Participation ou pour
engager a sa souscription.

g) Chaque partie émettant la Residuary Participation
attribuera toutes les souscriptions recues par elle propor-
tionnellement a la Residuaty Participation émise par elle
et au montant émis par elle sur son propre compte.

h) Chaque partie émettant la Residuary Participation
emploiera tous ses efforts pour obtenir la cote sur son
propre marché du montant total émis par elle.

i) Aucune émission de la Residuary Participation ou
d’une partie de celle-ci ne sera faite par la ou les parties
donnant avis, si elle n’a pas été convenue mutuellement par
les parties en question.
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de 13 lipca r. 1911, a byt zawairty na lat dziesiec.
Na konierenc]i premieréw imperjnm brytanskiego
w Londynie dowiedziano sig, ze aljans trwa dalej,
nie zostat bowiem wypowiediziany. Na Konfereincji
Waszyngtonskiej fakt ten musi odegra¢ role. Ale
odegraja ja takze dwa inne fakty. Pierwszym jest to.

j) Aucune participation ne sera donnée par aucune
des Parties hors de son propre marché. Toute participation
donnée sur son propre marché par une des parties le sera
uniguement pour son propre compte, ou, en cas d’émission
comprenant une part de la Residuary Participation, pour
les comptes au prorata de la Banque émettrice et de la ou
des parties ayant donné avis comme il est dit ci-de”sus; en
donnant cette participation, la partie qui le fait devra faire
tous ses efforts pour empécher qu’aucune part ne soit
transférée aux parties hors du marché de la partie émet-
trice. Toute autre participation nre devra étre donnée qu’avec
le consentement de toutes les parties, et sera supportée
également par celles-ci.

k) Le présent accord restera en vigueur pendant une
période de cinque ans a partir de la date ci-dessus, a moins
guune majorité des parties, par un préavis de douze mois
adressé par écrit aux autres parties, ne mette fin a I’ac-
cord a un moment quelconque.

En foi de quoi les représentants diment autorisés des
larties respectives ont apposé leurs signatures.

Pour la Hongkong and Shanghai Banking corporatioUi
— Au nom du groupe anglais: G S. Addis.

Pour tu Banque de I'Indo-Chine. — Au nom du groupe
francais: Th. de la Chaume.

Pour la Yokohama Specie Bank Ltd. — Au nom du
groupe japonais: K Tekeuchi.

Pour et au nom du groupe américain: .1 P. Morgan et
Cie, Kuhn, Loeb et Cie.
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ze dommja biytanskie nie sg zgodne w kwestji od-
nowienia aljansu japionsko-brytanskiego. Kanada
jest sim.nwozg przeciwniczka odniowieinia tego aljan-
sii. Natomiast Australja jest jego zdeklarowang zwn-
lenniczka. Drugim fatdem jest tO, ze przyjazh bry-
tansko-amerykanska jest tak wielkiej wagi dla An-
glji, iz wzruszenie jej miatoby nieobliczalne na-
stepstwa.

Problem przeto brytanskiej polityki da sie
stresci¢ w stowach: czy dla przyjazni amerykariskiej
Wielka Brytanja poswieci swoéj aljans z Japonja,
a jezeli nie, jakich isposobow uzyje, azeby konflikt
przynajmniej odroczyé. Lloyd George mowit 11 Lip-
ca b. r. w Izbie Gmin: »Mamy w Japoniji przyjaciela
dawnego i wyprobowanego; dwudziestoletnie poro-
zumienie mdedz} nami bylo wielkiem dobrO'dzliej-
stwem metylko dla nas i dla niej, ale i dla po-
koju na Dalekim Wschodzie. W Stanach Zjedno-
czonych widzimy tak dzisiaj, jak w przesziosci:, na-
rod, ktory dazy do tych samych celéw i do tego sa-
mego ideatu, jak my, i z ktorym pragniemy swspo6t-
dziata¢ nietylko z interesu, ale z glebokiego instyn-

Tlie National Cil]} Bank de New-York, par J. A Still-
man, président.

The Guaranty Trust Company de New-York, par J. R
Swan, Vice-Président.

Continental and Commercial Trust and Savings Bank
de Chicago, par John aJy Abbot, Vice-Président.

Chase National Bank, New-York City, par A Il. Wig-
gin. Président.

Lee, Higginson et Cie.
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ktu«. Wszystko to pirawda, ale idzie wiasnie o to, jak
te dwa ki.eruiniki polityki ze sobag pogodzi¢. Tutaj
wiasnie otwiera sie pole dla iminych m:ocarstw, prze-
dewszystkiem dla Francji.

Francja mimo tego, ze posiada nad Oceanem
Spokojnym Indochiniy, moze wystgpi¢ na Konfe-
rencji Waszyngtonskiej w roli czynnika nieintere-
sowalnego, o ile idzie o kwestje Oceanu Spokojinego.
Z gtosbw prasy, z mowy, ktérag Briand wypowie-
dziat 9 pazdziernika b. r. w St. Nazaire, z calej wre-
szcie sytuaicji politycznej, w ktorej sie znajdujemy,
wynika, ze na Konferencji Waszyngtonskiej trzy-
mac sie bedzie nastepujacych zasad:

1) uczyni wszystko, aby nie dopusci¢ da*wojny
na Dalekim Wschodzie i

2) nie dopusci do zmiany traktatu Wersal-
skiego.

ad 1) Pierwsze to zadanie przeprowadzi Fran-
cja, obejmujac role posredniczki. Umozliwia jej to
dobry stosunek ze Stanami Zjednoczonemi.

ad 2) Druga zasada oznacza, ze Francja nie
moze zezwoli¢ na zmiane postanowien o odszkodo-
wanie i ze na rozbrojenie mogtaby sie tylko wtedy
zgodzi¢, gdyby uzyskata zupetng gwarancje, tak co
do zaptaty tego odszkodowania, jak i co do bezpie-
czenstwa swoich granic. Powiedziat to wyraznie
Biriand w St. Nazaiire.

Ameryka rozporzadza dwoma S$rodkamii, kto-
rych moze nie wytoczy publicznie, ale ktére w de-
cyzjach mocarstw europejskich beda z pewnoscig
miaty wage. Pierwszym z nich — to dtugi wojenne
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Europy zaGiagniete u Stanéw Zjedinioczoinych %), dru-
gim — to zawsze otwarta miozliwo$¢ nie liczeniia sie
przez Stany Zjednioczone 4 traktiatem Wersalskim,
ktérego nie ratyfikowaty.

Ktoz jest w stanie przewidzie¢ rezultat tego
olbrzymiiego targu, ktory bedzie sie odbywat w Wa-
szyngtonie? Postawmy sprawe jasno. Wzglednie
trwaty piokdj moégtby by¢ wtedy tylko zapewnioiny,
gdyby Japoinja zgodzit,a sie na cofniecie siie na to
stanowisko, ktore zajmowiata przed wietkg wojna.
Czy to jest prawdopodobne? Czy Japonja moze sie
zrzec koniecznej ekspansji,, bez ktérej musi sie zdu-
si¢ w ciasnych granicach? Ale z drugiej strony, czy
Japonja moze juz dzisiaj stawi¢ czoto potaczonym
flotom Stanow Zjedinoczoinych. i Wielkiej Birytanji,

g Daily Express podaje wysokos¢ dtugoéw koalicji, za-
ciggnietych w Stanach Zjednoczonych:

Anglja 972 iniljonéw funtéw szterlingéw
Francja 550 » » »
Wiochy 325 » » »
Belgja 70 »N » »
Rosja 37 » » »
inne kraje 46 » » »
Précz tego winne sg Wielkiej Brytanji:
Rosja 561 niiljonéw funtéw szterlingéw
Francja 557 » » »
Wiochy 476 ' » » »
Belgja 103 » » »
Serbja 22 » » »
Dominja 144 » » »
inne kraje 82 » » »

Por. wiek XX (nr. 2 z r. 1921) w recenzji o ksigzce
))What really happened at Paris«.



a chéby tylko flocie samych Stanéw Zjednoiczioinych
(pra}" neutrailnosci Wielkiej Brytanjii). Nalezy przeto
raczej przypuszczaé, ze na Konferencji Waszytngtor-
skiej oisiagnietym zostanie jaki$ tymczasowy modus
vivendi na Oceanie Spokojnym i ze dalszym zbro-
jeniom nie bedzie potoziany kres. Nie znaczy to, aby
poszczego6lne moicarstwa nie odniosty z Konferencji
pewnych korzysci. Pomijajac, ze Japonja dla osig-
gniecia tego miOdus vivendi w pewnych punktach
zapewne ustgpi, to dla Stanéw Zjednoczonych be-
dzie z pewnoscig sukcesem, jezeli Wielka Brytanja
nie odnowi swego aljansu z Japonja. Uczyni¢ to mo-
ze tyko za cene wyréwnania roznic miedzy sobg
a Stanami Zjednoczonemi, a woéwczas, jakeSmy to
w pioprzednim rozdziale powiedzieli, kontynent euro-
pejski zdany zostanie na jej taske i nietaske. Fran-
cja z pewnoscig ma na oku te ewentualnos¢, a Cle-
menceau przed kilku tygodniami przypomniat w Ste
Hermine, ze o ukladach zabezpieczajagcych Francje,
zawartych na Kaoinferencji Paryskiej z Wilsonem
i Lloyd Georgem, Francja bedzie jeszcze mowié
w odpowiednim czasie. Sadze z gtoséw prasy, ze li-
czg sie takze i w Ameryce z tern stusznem zgdaniem
Francji. Kontynentowi europejskiemu przeto Kon-
ferencja Waszyngtonska przyniesie moze na pewien
czas pokdj, ale nie przyniesie spoikoju.

111, Anglja a odszkodowanie.

Keynes’a uwazajg Francuzi za ajenta niemie-
ckiego. Tardieu nazywa go niezadiowolnroinym urze-
dniikilem drugorzednym. Keynes krytykowat wietkie
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dzieto traktatu Wersalskiego, gdyby jednak byt sie
tylko ogramiozyt do wykaizania, ze wysokos¢ odszko-
dowania naleznego Francji od Niemiec jest za wiel-
ka, i1 ze odszkodowanie w tej mierze nie moze by¢
przez Niemcy zaptaconem, bytby skierowat dyskusje
na tory rzeczowe. Czy jednak nawet na takich rze-
czowych podstawach oparta dyskusja miedzy Fran-
cuzami a Anglikami moze doprowadzi¢ do wyréwna-
nia pogladow? Francuzi wskazujg z jednej strony
na swoj straszliwie zniszczony kraj, a z drugilej na
nietkniety przemyst niemiecki i majg za sobg wszyst-
kich ludzi, u ktérych nie zamarto poczucie sprawie-
dliwosci, gdy zadaja odszkodowania. Anglicy odpo-
wiadaja, ze odszkodowanie nalezy sie Francji, ale nie
z kieszeni angielskiej. W Newcastle powiedziat prze-
ciez Lloyd George, -z Niemcy muszg zaptaci¢, ale
ze przez to nie moze by¢ narazonym na szwank prze-
myst angielski. Jest to wiec stanowisko zupeinie ja-
sne, tutaj wiasnie jednak Keynes oddaje przystuge
Francji, dowodzac w artykutach, ktére dalej za-
mieszczamy, (artykuty majg inny ton, jak ksigz-
ka) ze przemyst niemiecki nie jest w stanie zruj-
nowac przemystu angielskiego, ze moze tylko na
kilka lat zdezorganizowa¢ niektdre jego galezie.
Dyskusja przenosi sie wiec, wilasnie dzieki Key-
nes’owi, na grunt naprawde rzeczowy. ldzie o roz-
strzygniecie pytania, czy Niemcy wogdle, bez wzgle-
du na wptyw, jakiiby to mogto wywrze¢ na przemyst
angielski, moga zapfaci¢ odszkodowanie przewi-
dziane w ukladzie Londynskim. Keynes odpowiada
na to przeczaco, a »Temps« znajduje na to tylko
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te odpowiedz, ze jezeli rzecizywiscie zachodzi nie-
bezpieczenstwo, iz Niemcy przestana w r. 1922 pla-
ci¢, nalezatoby poddac rewizji uktad z 13 sierpnia,
rozdzielajacy pierwszy miljard, aby z gotowka' za-
ptaconej przez Niemcy utworzy¢é fundusz rezerwo-
wy, wspolny dla wszystkich wierzycieli, przy pomocy
ktorego moznaby probowa¢ pewnych operacyj
w dziedzinie kredytu miedzynarodowego, majacego
Niemcom ufatwi¢ przebycie okresu niewyptacatno-
§ct. Znaczacem jest takze, ze Clemenceau w swojej
ostatniej mowie, niejako w odpowiedzi na glosy po-
dobne do glosu Keynesa, zakreslit jakby granice od-
szkodowania, mowiac, ze odsetki od wewnetrznych
pozyczek niemieckich powi'nny ustgpi¢ pierwszen-
stwa odszkodowaniom, i ze obywatel niemiecki po-
winien tak by¢ obcigzony podatkowo, jak obywatel
francuski.

Sadze, ze niewiele pomoze nazywaé Keynesa
ajentem niemieckim lub przypisywac jego wystapie-
nie niezaspokojonej ambicji. Lepiej spojrzec trzezwo
i spokojnie na sytuacje, a wow-czas okaze sie, ze Key-
nes jest jednym z niewielu dobrych przewodnikéw”
Uwazam, ze Keynes oddat Francji potréjna przy-
stuge. Przemawiat i przemawia za przekresleniem
dhugbw zaciagnietych przez Francje w Ameryce. Za-
stuge te uznaje »Temps«. Powtére: wykazat swym
rodakom, ze wzrost eksportu niemieckiego, od kto-
rego izawiista wyptata odszkodowan, nie grozi ruing
przemystwi angielskiemu. WAyw'iola wprawdzie za-
wiktania przez pewien czas i pewne straty, ale nie
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mozna mowi¢ o katastrofie. Ze wzgledu na opmje
ainigielskg gtos Keynes’a jest wazny. Trzecig jednak
najwazniiejszag zastugg Keynes’a jest stwierdzenie
zAvigzku, jaki zaictiodzi miedizy kwestja odszkodowan
a gospodarstwem $Swiatowem, zastuga jest stwierdze-
niie, ze bez polepszemia Swiatowego gospodarstwa
nie moze by¢ mOw o zaptacie odsizkodowania.
W ten sposob artykuty Key:nes’a urastajg do znacize-
nda programu odbudéwy gospodarstwa wszystkich
panstw i zwracajg uwage, ze podstawg i nieodzo-
wiuym warunkiem tej odbudowy jest wspotdziata-
nie naroddw, a inie walka.

Keynes podnosi pirzedewszystkiem wptyw na
przesilenie faktu, ze zamorskie rynki zawiodty ).
Uwydatnia nastepnie doniosty fakt, ze Ameryka jest
wierzycielem Europy i zarazem ekspoirterem -).
Przedstawia dalej mylng polityke bankowsg i zawi-
ktania, ktore wywotata zwyzka ptac robotnika, tak
nieuzasadniona rzeczywistym stanem rzeczy, ze mu-
siata by¢ zredukowa/ng w Stanach Zjedn. i Anglji.

Keynes jest optymista, ale nie w tern znacze-
niu, Zeby sadzit, iz obejdzie sie bez strat przez pe-
wien czas i bez wstrzasnien przejsciowych (polityka
procentowa bankéw ma by¢ hamulcem Zle obliczo-
nej produkcji, a znizka zarobkéw robotniczych nie
zawsze odbywac sie bedzie spokojnie). ldzie iylko

p P. takze Golin Ross w N. freie Presse z d. 11 pazdz.
b r.

p Por. Karol Englisch w wydawnictwach Tow. ekon.
w Krakowie, tom 1.
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0 to, aby te wstrzaSimenia byly miozliwie jak naj-
krotszie i aby nowy lepsizy stan rzeczy znalazt wa-
runki do powstania i ugruntowania sie na pewien
dtuzszy okres czasu. Warunkiem takim jest niezbe-
dnie i koniecznie zaniechanie walki ekomomicznej.
Ameryka tudzi sie, ze Europa zaplaci jej swe
dhugi, jezeli broni¢ sie bedzie przed Europag ctami
ochronnemi. Tak samo zitudzeniem jest, ze Niemcy
zaptacg odszkodowanie, jezeli otoczy sie je pierscie-
niem panstw opancerzonych w cta przeciwko eks-
poatowi niemieckiemu  Stawiajgc te pewniki, Key-
nes otwiera nowe horyzonty dla polityki $wiatowej.
Przez wykazanie zwigzku miedzy gospodarstwem
Swiatowem a odszkédowaniem czyni z tego ostatnie-
go czynnik Swiatowego znaczenia. W tern oswietle-
niu kwestja sankcyj ekonomicznych, wojskowych
etc. maleje. Nalezy bowiem zrozumie¢, ze eksport
niemiecki wzrosnie, jezeli ozywi sie handel na catej
kuli ziemskiej, a w tym wzgledzie mozna wykazac¢
pewng kolejnos¢ Oigniisk. Keynes np. twierdzi, ze po-
lepszenie sie rynkéw indyjskich, austratskich etc.
bedzie miato dla Europy decydujace znaczenie.
Niema chyba roztropnego polityka na $wiecie,
ktéiyby nie wiedzial, ze Niemcy zaptaca odszkodo-
wania, jezeli bedg miaty wole to uczyni¢. Jest tak,
poniewaz zaplata wymaga wysitku w pracy
1w oszczednosci, tego za$ nie mozna wymusi¢ sita.
Nalezy sie tez zgodzi¢ z angielskim delegatem
9 P- w »Wellwirtschafts-Ztg.« (nr. 39 z r. 1921): »Der

Schutz der Schlusselindustrien und wir«. P. takze »Prze-
glad gospodarczy« nr. 11 z r. 1921
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do Liiigi Narodéw Fisherem, ze zaptata odszkodowa-
nia zalezy od zmiany umystowosci Niemcow. Jezeli
jednak ta zmiana niastapi, to nalezy im umozliwné
zaptate. Wywieranie pnesji na Franicje, aby obni-
zyka swe pretensje stuszne, a rownoczesnie obcigza-
zanie ctem eksportu niemieckiego, jak to uczymita
Ainglja co do tak zw. przemystéw kluczowych (Key-
industries) jest biciem jej z dwdch stron. Jezeli Key-
nes twierdzi, ze Ameryka bedzie zmuszona robic¢
Europie darowizny i sprzedawac jej swoje towary
nizej kosztow, to nalezy zbada¢, czy Anglja skarzaca
sie, ze z powodu niskiego kursu marki niemieckiej
nie moze w Niemczech nic sprzedawac, nie dojdzie
do tego samego przekonania, ktére Keynes predy-
kuje Ameryce. Jeszcze raz bowiem nalezy powtérzyc,
Ze W gospodarstwie, ktore jest Swiatowem, nikt nie
moze sobie pozwoli¢ na Wialke, bo predzej czy po-
Zniej zwroci sie ona przeciwko niemu samemu, tak
samo, jak btedy kupcéw potudniowo-amerykan-
skich odbijajg sie przesileniem w Europie.

Artykuty Keynles’a wiodg przeto do nastepu-
jacego rozumowania:

1 Zmekszenie ekspoitu niemieckiego nie grozi
przemystowi angielskiemu ruing, spowoduje -straty

O W deklaracji uczynionej korespondento-wi »Temps’a«
powiedziat 3 pazdz. minister Fisher: »Jest wspdlnym inte-
resem Francji i Anglji, aby Niemcy staly sie pokojowemi.
Lecz ewolucja narodu jest rzeczg bardzo ztozona. ldzie o to,
aby wiedzieé, jak utatwi¢ te zmiane umystowosci niemie-
ckiej«.
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tylko niektérych gatezi przemystu i tylko przez pe-
wien czas.

2. Przemyst i handel niemiecki nie opanuja
Swiata. Zwiekszg sie, gdy sie polepszy ogblna Swia-
towa sytuacja gospodaroza.

3. Swiatowa goispodarcza sytuacja polepszy sie,
gdy handel wréci do normalnej pisychologji.

4. Powro0t ten nie obejdzie sie bez. ofiar i bez
uzyciia pewnych $rodkéw, jak polityka procentowa
bankow etc.

5. Zasadg gospodarstwa S$wiatowego winien
by¢ liberalizm.

Wipajajac te mysli w spoteczenstwoi angiel-
skie, Keynes wyswiadczyt Francji ustuge dobra. Na
tern tle uklad zawarty w Wiesbadenie jest aktem
emancypacji Francji z pod presji Anglji i winien
by¢ uwazany, jako odruch zdrowy. Powiedzmy od-
razu, ze i ten uktad nie wyda owocéw, jezeli ogdlna
polityka S$wiatoiwa nie wejdzie na droge porozu-
mien i pacyfikacji nietylko oreznej, ale i ekonomi-
cznej. Méwimy: Swiatowa polityka, bo w czasach,
w ktorych zyjemy, wszystko sie zazebia i wszystko
jest od siebie wzajemnie zawistem. Bolszewizm do-
skonale rozumie, ze musi by¢ Swiatowym, aby by¢
zwycieskim. Pozytywna jednak jego konstrukcja
zbankrutowata. Na placu zostat tylko stary libera-
lizm, to jest polit3*ka porozumienia, nie jednoistron-
nego dyktatu. Prawda, liberalizm przynosi ze sobg
od czasu do czasu przesilenia, ale nie odbiera na
zawsze nadziei. Przeciwnie, uczy, ze ofi;ary sg ko-
nieczne dla zdobycia spokoju, dobrobytu i kultury.
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\VA
Uklad Wieshadenski.

Wszelkie politycznie przewidywania opieraja
sie na pewnych premisach. Jezeli okazg sie miiepra-
wdiziwe, cate roizumowanie upada. Jezeli winiiosek
oparto lua niedostateczineg liczbie premis, a nie
uwzglednioine wystapig na arene, trud wniosikowainia
okaze sie rowniez daremnym. Polityka nie moze bo-
wiem postugiwaé isie metoda przyrodnicza. Zycie
ptynie wcigz, a w ciggtym ruchu jakze uchwycic¢
przyczyne i powiedizie¢ co$ o jej skutku. A jednak
musimy mie¢ pewng orjentacje. Wymaga tego na-
tura naszego umystu i praktyczne wzgledy. Jest ona
niedoskonata, powiedzmy to sobie z géry, aby sie
ustrzec rozczarowania. Gdy jutro zai™dg sie nowe
fakty, bedziemy poprawiaé¢ nasz sadi

Tak sie tez ma rzecz i w naszem rozumowaniu.
Jego premisg jest, ze szalenstwo wojny ustanie i ze
rewolucja, w ktorej takze na Zachodzie zyjemy, nie
rozsadzi panstw, jak to uczynita w Rosji. Natomiast
linje ogodtne, ktore tu zostaty narysowane, wydaja
mi sie tak silne, ze ich nie przetamia, moze tylko
zegng i przez to zwolnig bieg wypadkoéw, takie zda-
rzenia, jak np. zmiany gabinetow efc.

Z tern zastrzezeniem stwierdzitem juz i obecnie
powtarzam, ze ukfad zawarty w Wiesbadenie mie-
dzy Francjg a Niemcami, podpisany przez Lou-
cheur’a i Ratbenau’a, jest zdarzeniem waznem i po-
zwala powiedzie¢, ze w stosunkach dwéch narodéw



clotychozas na simieix i zycie walczgcych ze sobg na-
stapita nowa era. Uklad ma znaczenie polityczne
i ekonomiczne (o prawniczem moéwimy gdziein-

h Uktad sktada sie z memorandum i z kitku zataczni-
kéw. Podajemy memorandum i postanowienia pierwszego
zalgcznika.

LE MEMORANDUM.

Le gouvernement alemand a manifesté sa voionté
expresse de collaborer a la reconstruction des régions dé-
vastées par des livraisons de matériel et de matériaux, dans
la plus large mesure possible.

Le gouvernement francais a pris note de cette décla-
ration, tout en faisant remarquer que la loi du 17. avril 1919,
relative a la réparation des dommages’de guerre, ne lui per-
met pas d’imposer aux sinistrés frangais un emploi déterminé
de leurs titres et que, par suite, le présent mémorandum ne
saurait porter novation a la loi.

En conséquence, il a été convenu ce qui suit:

Article premier. Il sera constitué, en Allemagne, un
organisme de droit privé, chargé d’effectuer les livraisons
de matériel et de matériaux qui pourraient étre demandés
par les sinistrés francais constitués en groupements, dans
des formes a déterminer ultérieurement par les soins du
gouvernement frangais. L’annexe jointe au présent mémo-
randum fixe les régies auxquelles ces organismes devront
se conformer en ce qui concerne la fixation des prix et le
mode de réglement des marchandises.

Art. 2. Le gouvernement allemand expose que dans
le cas ou, contrairement a la thése quil a soutenue devant
le comité des garanties, la commission des réparations
déciderait que les livraisons effectuées en exécution des
obligations contractées dans la partie VIII du traité de
Versailles doivent étre comprises parmi les exportations
visées aux articles 4 ét 7 de Iétat des payements, il ne lui

Z zagadnien polityki $wiatowej. 3

BIBLIOTEKA
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Uktad pozwala pewng Cizes¢ odszkodowania,
iiialeznego Franoji od Niemiec, uisci¢ w towarach
zamiiast w gotowece. Francja z}'skuje przez to Sizybsza
(o jakie dwa lata) odbudowe zniszczionych okolic.

sera possible d’exécuter les stipulations du présent mémo-
randum et de son annexe que si les dispositions des articles
6 et 7 de I'état des payements sont appliquées aux livraisons
qui font l'objet dudit mémorandum avec le tempérament
suivant: Le plélevement de 26% prévu a l’article 4 et celui
de 25% que prévoit I’article 7 ne seront effectués, au cours
d’une année quelconque pendant la période d’application
du présent mémorandum et de son annexe, que sur la va-
leur des livraisons portées la méme année au crédit de
I’Allemagne et au débit de la France.

Le montant du prélévement ainsi suspendu sera versé
Jar I’Allemagne chaque année a partir du 1-er mai 1926,
a raison de respectivement 26 et'26% des sommes portées
a son crédit ladite année au titre desdites livraisons.

En d’autres termes, les livraisons effectuées en ap-
plication des dispositions du présent mémorandum ne se-
raient comprises, chaque année, dans le total des exporta-
tions allemandes pour Iexécution des articles 4 et 7 de
I’6tat des payements que jusqu'a concurrence de la somme
créditée.

Cette question étant de la compétence exclusive de la
commission des réparations et du comité de garanties devra
leur étre soumise par le gouvernement allemand. Le gouver-
nement francais appuiera auprés de ces deux organismes
la demande du gouvernement allemand.

Art. 3 Le gouvernement francais proposera & I’ac-
ceptation de la commission des réparations les autres dispo-
sitions du présent mémorandum et de son annexe qui pour-
raient la concerner.

Art. 4. Les prestations prévues aux annexes 3, 5 et
0 a la partie "VIII du traité de Versailles continueront a étre
effectuées conformément a la procédure fixée par le traité.
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Niemcy zyskaja, ze, ptacagc w maturze, mnikaja
wstrzaSmien walutowych, More wywotluje przy ka-
zdej wyptacie posaukiwiande idewiz. Aiby zrozumiec
zmaczenie ukfadu, ocenmy go z kilku strom.

Le gouvernement frangais déclare qu’il est disposé
a accepter, en ce qui le concerne, que la procédure prévue
au présent mémorandum et a son annexe, par analogie avec
les dispositions de I'article 8 de I’état des payements, soit
appliquée pour autant qu’elle permettra d’assurer dans de
bonnes conditions les livraisons de matériel et de matériaux
demandés pour la reconstruction des régions dévastées et
réserves faites des commandes fermes passées au titre de
I’annexe 4 avant la signature du présent document, lesquel-
les continueront a s’exécuter conformément a la procédure
de l'annexe 4. 1l se réserve, toutefois, de revenir a ladite
procédure, s’il le juge utile, avec un préavis d’un an.

Moyennant également un préavis dun an, mais qui
ne pourra étre notifié au gouvernement francais avant le
l-er mai 1923, le gouvernement allemand pourra dénoncer
les arrangements intervenus en vertu du présent mémoran-
dum, en vue de revenir a la procédure de I'annexe 4 et de
Iarticle 8 de I'état des payements.

Dans le cas ou, sur l'initiative de I'un ou l’autre gou-
vernement, il serait recouru a la procédure de I'annexe 4
et de Il’article 8 de Iétat des payements, le gouvernement
allemand renonce a invoquer une prescription quelconque
au point de vue du mémorandum et de son annexe.

En raison des délais courus pendant la période d’ap-
plication du présent mémorandum, les dispositions de
I’article 8 de I’état des payements qui ne concernent pas la
restauration des régions dévastées ne sont pas touchées par
le présent mémorandum et son annexe.

Art. 5 Le gouvernement frangais et le gouvernement
allemand s’engagent & prendre les mesures nécessaires en
vue d’exonérer les organismes dont la constitution est pré-

3*
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1 Organiiziacie prywatiiiO-praiwne niemieclde do-
starczaijg ugrupowainiiom francuskim, ztozonym z po-
szkodowattiych, materjatow na odbud,owe. Poszko-
dowani francuscy moga zamawia¢ potrzobne do od-

vue par le paragraphe 1 du présent mémorandum, des
droits de timbre et denregistrement, et en général de tout
droit analogique qui pourrait éventuellement étre exigible
a raison des actes qu’ils auront a passer entre eux en exé-
cution de I’annexe cijointe.

Art. 6. Le gouvernement frangais s’engage a prendre
les dispositions nécessaires pour que la fourniture de ma-
tériel et de matériaux effectuée en exécution du présent
mémorandum et de son annexe ne soit appliquée qu’a la
reconstruction des régions dévastées.

T« L’application, le cas échéant, du paragraphe 18 de
I'annexe 2 a la partie VIII du traité de Versailles ne pourra
pas mettre obstacle & l'inscription au crédit de I’Allemagne
dans la forme prévue par I’article 6 de I’'annexe au présent
mémorandum des sommes dues par F (France) a A (Alle-
magne). De méme les stocks de marchandises que l’orga-
nisme privé, mentionné a article i-er, aurait approvission-
nés en France, en vue de- fournitures éventuelles, et les
fonds que cet organisme aurait constitués en vue de I'exé-
cution des dispositions de I’annexe au présent mémorandum
ne pourront étre saisis en vertu du paragraphe 18 précité.

ANNEXE I

Entie F* d’une part.
Et A d’autre part.
Il a été convenu ce qui suit:

® F représente la collectivité des sinistrés francais,
A représente I'organisme de droit privé allemand prévu
au paragraphe premier du mémorandum.
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budowy pr23ecbmiQty u tych oirgand™acyj memieckicb
lub gdzdeindzilej. Ongamiziacje niemaieckie obowia-
zane sg doistatrczy¢ zamoéwione towary wedle mozli-
wosci produkcji niemieckiej.

Article premier. A s’engage a faire a F, si ce dernier
le lui demande, toutes livraisons de matériel et matériaux
qui seront compatibles avec les possibilités de production
de I’Allemagne, avec les conditions de son approvisionne-
ment en matiéres premieres et avec ses nécessités intérieures
autant que cela sera nécessaire au maintien de sa vie sociale
et économique, et cela a dater de la signature du protocole
auquel est annexé le présent contrat.

Toutefois, sont exclus du présent contrat les produits
spécifiés aux annexes Ill, V et VI a la partie VIII du traité
de Versailles.

La valeur cumulée des prestations que I’Allemagne
fournira a la France en exécution des annexes I, V et VI,
et des livraisons qui seront faites par A & F en exécution
du présent contrat, n’excédera pas sept milliards de marks
or pendant la période du 1-er octobre 1921 au 1-er mai 1926.

Art. 2. 1l sera constitué¢, des la signature du présent
contrat, une commission composée de trois membres, dont
un Frangais et un Allemand, que F et A demanderont a leurs
gouvernements respectifs de désigner, et d’une troisieme
personne choisie d’un commun accord par les deux gouver-
nements et dont le mandat sera limité a une durée dun
an. S’il n'y a pas accord sur le choix de cette troisieme per-
sonne, la désignation en sera demaridée au président en
exercice de la Confédération helvétique. La commission
pourra s’adjoindre & titre consultatif tels experts quelle
jugera utiles.

Les frais de la commission et de ses services seront
payés par A, mais débités a F a concurrence de 50%.

La commission arbitrera toute contestation qui pour-,
rait survenir entre les deux parties sur lI’équitable possibilité
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2. Organiziacge niemiecki,e otrzymujg zaptate
od swego (niemdeokiego) nzadu. Ugrupowania fran-
cuskie otrzymujg przedmioty d.o odbudowy na za-
saidach ustanowionych co do zaptaty przez rzad

pour A de satisfaire aux demandes de F, en tenant compte
notamment des dispositions de I’article premier.

Elle statuera sur toutes questions de prix, dans les
conditions fixées par les articles 4 et 5 du présent contrat.

Elle tranchera tous différends qui pourraient survenir
entre F et A, relatifs notamment aux conditions de trans-
port, de livraison et de réception, etc., et d’'une maniere gé-
nérale, a linterprétation du présent contrat.

Les décisions de la commis.sion seront rendues & titre
définitif.

Art. 3. Les produits seront de qualité loyale et mar-
chande, et conformes aux dispositions des cahiers des char-
ges ayant servi de base aux commandes, préparés dans les
conditions et sous les rései'ves stipulées aux articles pre-
mier et 3.

Sauf accords particuliers, les transports seront ef-
fectués par le mode de transport et .suivant l'itinéraire qui
seraient normalement adoptés comme les plus avantageux
par I’expéditeur, si celui-ci avait a sa charge les frais de
transport de bout en bout.

Les conditions de transport, livraison™ réception, etc.,
seront conformes aux usages commerciaux.

Art. 4. Les prix du matériel courant et des objets en
série seront déterminés par la commission d’arbitrage
d'aprés les principes suivants; ils ne seront toutefois appli-
qués aux commandes de F a A que dans les cas ou une
entente directe ne serait pas intervenue entre les deux
parties:

Pour chaque nature et qualité de produits, la com-
mi.ssion fixera tout d’abord I¢quivalent en marks or du



franicusiki, ten za$ nie placi nzadoiwi niemaeckiemii
za dostarczone towairy gotdwka, ale mu cene policzg
na conto odszkodowaniia.

3. Umowa zawartg zostata na czas do 1 maja

prix frangais d’avant-guerre (premier semestre 1914), au
pair de 1 fr. 235 par mark or.

Elle déterminera ensuite, au début, de chaque tri-
mestre du calendrier et pour le trimestre, un coefficient
applicable auxdites nature ‘et qualité de produits et qui
pourra varier d’une nature ou qualité de produit a l’autre.
Ce coefficient sera tel qu’en | 'appliquant aux prix en marks
or définis au paragraphe précédent, et en convertissant en
francs le résultat obtenu, on obtienne une valeur égale aux
prix normalement pratiqués a l'origine du trimestre, sur
le marché intérieur frangais, pour les produits de nature
et de qualité analogues, sous déduction: a) des droits de
douane, b) des frais de transport.

La conversion en francs pour ce dernier calcul sera
faite sur la base de la moyenne des cours officiels du dollar
or a la Bourse de Paris, pendant les quinze jours précédant
I’origine du trimestre.

Les droits de douane a déduire seront déterminés en
multipliant par le coefficient visé ci-dessus, les droits ap-
plicables en France a a date du 1-er juillet 1914 a la nature
et qualité du produit envisagé en provenance d’Allemagne.
Toutefois, la déduction ne devra pas dépasser le montant
des droits en vigueur & l’origine’du trimestre, pour la mar-
chandise envisagée en provenance d’Allemagne.

Les frais de transport a déduire seront établis for-
faitairement sur la base des tarifs normalement appliqués
sur les chemins de fer & l’origine du trimestre, et pour la
distance Aix-la-Chapelle-Saint-Quentin.

Les prix en marks or, résultant de I’application aux
prix en marks or de 1914 des coefficients déterminés comme
il vient d’étre dit, s’entendent gare frontiere germano-belge
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1926 ma og6Ing sume 7 miljardiow marek w zlocie.
Zaplaita odbywa sie w nastepujacy sposob. .Jezeli
przyjandemy, ze Niemcy placg rocznie 4 mdljandy
marek w zlocie, to z tego na Francje przypadinie

ou franco-allemande, ou port du nord de la France, jusques
et y compris les ports de I’'estuaire de la Seine.

lis vaudront pour toutes les commandes passées au
cours du trimestre pour lequel ils auront été établis.

Leur révision pour chaque trimestre sera effectuée
en temps utile, et de maniére a ne pas retarder la passation
des commandes.

La premiere série de prix sera autant que possible
établie avant le l-er octobre 1921, pour étre appliquée aux
commandes du dernier trimestre 1921; elle pourra étre
complétée rétroactivement s’il est nécessaire.

Dans le cas ou les prix déterminés comme ci-dessus
seraient inférieurs de plus de 5% aux prix pratiqués en
Allemagne pour les mémes produits, A aurait le droit de
ne pas effecteur la livraison demandée. Toutefois, dans les
especes qui lui seront soumises par F, la commission men-
lionnée a l’article 2 décidera si les produits demandés ne
peuvent étre effectivement obtenus en Allemagne qu’a des
prix supérieurs de plus de 5% a ceux qui auront été arrétés
dans les conditions fixées par le présent article. 11 est en
outre stipulé que la valeurs des fournitures dont le prix
serait ainsi inférieur aux prix practiqués en Allemagne,
ne pourra dépasser 5% de la valeur des livraisons effectuées
l)endant I’année considérée.

Art. 5 Les prix du matériel spécial, tel que machi-
nes ou installations industrielles, seront convenus par en-
tente directe entré les demandeurs et les fournisseurs.

Dans le cas ou, en ce qui concerne tel matériel spé-
cial qui, en application de I'annexe IV, aurait été compris
dans les listes remises a I’Allemagne, I’entente directe ci-
dessus n’aura pas été réalisée, le gouvernement frangais
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przeszto 2 milijardy, bo z ogélne3 sumy ualezy siy
jej 52%. Z tych dwdéch miljardow moze by¢ w na-
turze uiszczoinym tylko 1 miljard, a reszte oitrzymy-
wac bedzie Fraucja w gotdwce. Z drugiej sftrouy

pourra réclamer la livraison par l'intermédiaire de la com-
mission des réparations, conformément & la procédure de
I’annexe V.

Art. 6. A déclare connaitre les dispositions le [état
des payements notifié au gouvernement allemand par la
commission des réparations, le 5 mai 1921, et accepte de se
considérer, sur avis de F, comme payé a due concurrence
et a valoir sur les remboursements de |’année correspon-
dante, par Il’inscription d’une somme quelconque au crédit
de I’Allemagne et au débit de la France dans les comptes
de la commission des réparations. Dans ce cas, la simple
notification faite par la commisison des [I'éparations au
gouvernement allemand de I'inscription au crédit de I’Aile-
magne de la somme visée vaudra décharge de F par rap-
port & A a due concurrence.

Atr. 7. Le réglement des livraisons faites par F a A
sera effectué dans les conditions suivantes:

1° F donnera crédit a A dun montant égal a 35%
de la valeur de celles effectuées au cours d’un mois dans
la forme prévue a larticle 6 ci-dessus, sous réserve des
dispositions des paragraphes 3“ et 4° du présent article et
de l'article 11 ci-apres;

22 Si au cours d’une année quelconque, a partir du
l-er mai 1922, la valeur des livraisons effectuées par A a F,
en vertu, des dispositions du présent contrat,, est inférieure
a un milliard de marks or, le pourcentage prévu au 1®ci-
dessus, des crédits a donner par F a A, sera élevé a 45%;

®Le total cumulé des crédits annuels ainsi donnés
et des crédits annuels donnés par le gouvernement frangais,
en contre-partie des prestations recues par la France au
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z ceny za diostarozone przez Niemcy towary poliiicza
sie tylko 35% roczniie odrazu na odszkodowanie i to
lilie w wyzszej sumie, niz 1 miljard, reszte za$ Niem-
cy kredytuja Francjii po 5%. Reszta ta zaptacong be-

titre des annexes I, VV et VI a la partie VIII du traité de
Versailles, ne dépassera pas un milliard de marks or.

Si la valeur des prestations regues par la France en
exécution des annexes Ill, V et VI du traité, atteint ou dé-
passe un milliard de marks or, au cours d’une année quel-
conque entre le l-er mai 1922 et le 1-er mai 1926, aucun
crédit ne devra étre donné pendant I’année correspondante,
par F a A au titre des livraisons faites par ce dernier;

P Les sommes dues par F porteront intérét simple
a 5% l’an a partir du début du mois qui suivra celui de la
livraison; la partie de ces sommes pour lesquelles le regle-
ment prévu par les paragraphes 1" et 2 ci-dessus n’aurait
pas été effectué sera remboursable par F, dans les condi-
tions fixées par les articles 8 a 11 ci-aprés a partir du
l-er mai 1926, et a raison de 10% par an, plus les intéréts
simples échus chaque année;

5" Les livraisons qui, nonobstant les dispositions de
I’article premier, auraient été effectuées entre le 1-er oc-
tobre 1921 et le 1-er mai 1926 au dela d’une valeur totale
de sept milliards de marks or, seront, dans le délai de trois
mois, & partir du l-er mai 1926, payées a A dans la forme
prévue a l’art. 6 ci-dessus.

Art. 8. L’addition de la valeur des prestations en na-
ture et des crédits qui seront donnés par F a A dans la
forme prévue a l'art. 6 ne devra pas dépasser un milliard
de marks or par an.

La réserve inscrite a l’art. 11 s’applique au paragra-
phe ci-dessus.'

Le 1-er mai 1936, on fera le compte des sommes restant
dues a A, en raison des livraisons en nature effectuées de-
puis le 1-er octobre 1921, pour lesquelles il ne lui aura pas
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ziie przez Francije w dziesieciu ratach do r. 1936,
znowu przez policzenie Niemcom na winne przez
nich odszkodowanie.

4. Przemyst francuskai chroind sie przed konku-

été donné crédit; le solde sera remboursé a A, avec les
intéréts composés a 5%, en quatre semestrialités, les 30 juin
et 31 décembre 1936, les 30 juin et 31 décembre 1937, sous
réserve des dispositions de I’art. 11 ci-apres.

Art. 10. Le compte débit de A portera intéréts s;imples
a 5% l’an comme son compte crédit.

Dans le cas ou des reglements auraient été effectués
par F en excédent des limites fixées aux articles 7, 8 et 11,
I’excédent sera déduit des reglements a effectuer par F
a A au cours de I'année suivante.

Au cas ou la valeur a mettre en compte en vertu des
dispositions du présent contrat pour les livraisons effectuées
au cours d’une année quelconque entre le l-er mai 1926 et
le 1-er mai 1936, cumulée avec les annuités de rembourse-
ment a payer pendant la méme période, atteindrait un
montant supérieur a un milliard de marks or, l'excédent
sera reporté successivement sur chacune des années suivan-
tes et réglé au cours de ces années dans la mesure ou la
valeur & mettre en compte pour les livraison effectuées pen-,
xlant I'une d’elles, cumulée avec |’annuité due, serait in-
férieure a un milliard.

Les dispositions ci-dessus sont soumises toutefois a la
réserve inserite a l’art. 11 ci-apres.

Art. 11. Les reglements que F devra effectuer chaque
année a A, en application du pré.sent contrat, ne dépasseront
jamais un montant tel qu’en ajoutant ce montant aux regle-
ments faits la méme année par le gouvernement frangais,
en contre-partie des prestations regues par la France au
titre des annexes Ill, V et M a la partie VIII du traité de
Versailles, on obtienne un total supérieur a la part de la
France (52%0) dans les versements effectuées par [Aile-
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rencjg niiemieckg w dwojaki spoisob: Frasncjia nie
ma oboAYiigzku namawiac tylko u Niemcow, powtore
za$ do«tarczotn,e matergaty moga by¢ uzyte tylko na
odbudowe.

5. Niemcy niie beda zobowigzane dostarczyé¢ za-
mowionych towaréw, jezeli mozliwo$¢ produkcji

magne ou a son profit ladite année, en payement de sa
dette de I’année, telle que la définit I'art. 4 de I’6tat des
]ayements.

A partir du 1-er mai 1936, A pourra ne pas effectuer
les nouvelles livraisons qui lui seront demandées par F
dans le cas ou I'exécution de ces livraisons aurait pour
effet de porter le crédit dd par F a A a un montant dépas-
sant pour une année la limite fixée par le présent article.

Art. 12. F pourra a tout moment se libérer par antici-
pation.

L’annexe est complétée par la lettre suivante adressée
Jar M Loucheur a M Rathenau:

Wiesbaden, 7 octobre 1921.

Monsieur le ministre,-

Comme nous lavons convenu, je vous confirme qu’a
la suite de la signature du protocole de I’accord en date
du 7 octobre 1921, il est nécessaire d’apporter I’adjonction
suivante a l'article 7 1" in fine de I'annexe au mémorandum
approuvé par protocole du s octobre 1921;

»Pendant les cing premiéres années a dater de la
mise en vigueur du présent contrat, F donnera crédit a A
de la valeur intégrale des premiéres livraisons effectuées
au cours dune année quelconque, dans la forme prévue a
I’article s, jusqu’a concurrence d’un montant de 32 millions
de marks or«.

Veuillez agréer, monsieur le ministre, les assurances
de ma baule considération,

Loucheur.
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iiiemiieckiej, wzgledy aprowizacyjne, aocijaLne stang
temu ma przesizkodZie. Ta elastyczna fommula po-
zwoli Niiemoom przyjmowaé zamdwienia z imnych
panstw, gdyby ome byty korzystniejsze.

6. Francja zyskuje przez umowe szybszg od-
budowe raz dlatego, ze przem}"st francuski sam nie
moze podota¢ w catosci odbudowie, powtdre dla-
tego, ze zwiekszone zostajg mozliwosci otrzymania
od Niemiec zaptaty. Do$wiadczenie pouczyto, ze za-
ptata w gotéwce catego odszkodowania moze ustaé,
a np. wedtug Keynes’a ustanie juz w r. 1922. Nato-
miast zaptata w naturze mioze przetrwaé Kkryzysy
walutowe. Przemyst francuski, przez powotanie do
wspotpracy w odbudowie przemystu niemiecldego,
chroni isie od takiego skoncentroiwania sie w robo-
cie odbudowy, ze to odciggnetoby go od innych ro-
b6t i spoM™odowato utrate dotychcizasowych rynkéw
zb}du.

7. Niemcy zyskujg przez uktad: a) zatrudnienie
swego przemystu, b) majg szanse zmniejszeni,a
wstrza$nien zigczonych z poszukiwaniem dewiz przy
kazdoczesnej zaptacie gotdéwka z2,yskujg réznice
miedzy ceing, ktora im bedzie policzona przez Fran-
cje, a ceng, ktérg sami zaptacg swoim przemystow-
ooim, tym ostatnim bo'mem placi¢ bedg cene wewne-
trzna, a Francja policzy im cene zewnetrznig. Nato-

Wstrzasnienia te bedg na pewien czas zupetnie usu-
nigte, jezeli przyjda panstwu z pomocg banki przez oddanie
mu do dyspozycji swego kredytu zagranicznego w sumie
2 miljardow w zitocie. P. jasny artykut Lansburgha w N. f
Presse z 3/10.
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miiast mie beda Niemcy izwolmiome od koinieczinosci
zdobycia miljarda ma zaptacemie swoich pirzemy-
stowcow. Placié bedg w swojej walmcie i prizeiz to
zmniejsza, jakeSmy powiedzieli, wstrzasniemiia spo-
wodowane poiszukiwamiem obcych dewiz, ale tem
wiasny pienigdz muszg skads otrzymac. Poini/ewaz
w drodze podatkéw nie jest prawdopodobnem, aby
go zyskaty, pozoistaje pozyczka albo inflacja.

To sg og6lne rysy uktadu Wiesbadenskiego.
Pomijamy szczegGty, ktéreby nam ten obraz zacie-
mnity, przytoczone za$ dane w™‘starczajg do oceny
przedsiew23i eciia.

Pod wzgledem gospodarczym rozwigzuje ukifad
Wiesbadenski przedewsizystkiem kwestje etatyzmu.
Dostawy beda uskutecznione przez organizacje pry-
watnot-prawne, a nie przez rzad. Zamdwienila' czy-
ni¢ beda ugrupow'ania posizikodowanych, a nie rzad.
Tak samo ma sie z ozniaczeniem wysokoisci cen.
Oznaczajg ja albo sami interesow”ani albo komisja,
ale niema reglementacji, niema ingerencji panstwa.
Zasady te: inicjatywT- prywatnej i zerwanie z usta-
nawianiem maximum s zdrowym przykfadem. Li-
beraliizm objawia sie dalej w tern, ze Francja ma
tylko facultatem zamawiiania, ale nie ma obowiazku,
Niemcy za$ majg mozno$¢é nieprzyjecia zamdwie-
nia, gdy gdzieindziej znajdag lepszy zarobek.

Uktad Wiesbadenski jest dalej charalctei”sty-
czny przez to, ze poucza, iz przed przesileniami wa-
lutowemi chronié sie beda spoteczenstwa, uciekajgc
sie do gospodarstwa naturalnego, do $wiadczen w na-
turze. Na przyktadzie Wiesbadeniskim mozna poczy-
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nii¢c wazne 'Oibserwacje. Niemcy sktonity sie do tego
rodzaju zatatwienia sprawy przedewisizystkiem dla-
tego, aby nie traci¢ na roznicy miedzy wewnetrzng
a zewnetrzng sitg kupna swojej marki”). Widzie-
lisSmy, ze przez uktad Wiesbadenski ta réznica przy-
pada na korzy$¢ Niemiec, ale dato sie to uzyskaé
tylko przez powr6t do pierwotnych metod, t. j. do
Swiadczen w naturze.

Najwazniejszag jednak jeist strona potitycznia
catej sprawy. Przed rokiem nie mozna byto mysle¢
0 katlaboracji frainouskoHniemieioldej ). Mowilismy
juz wyzej, ze w tym kierunku poéjdzie i polityczne
dziatanie i staraliSmy sie naznaczy¢ przyczyny, tkwig-
ce w ogdblnoswiatowej .sytuacji.. Uktad Wiesbadenski

1) Francuzi ptaci¢ beda cene wewnetrzng francuska,
nie wliczajac cta i kosztéw transportu, rzad niemiecki za$
moze placi¢ dostawcom niemieckim cze$¢ ceny np. w bo-
nach, z drugiej za$ strony moze cze$¢ ceny pobieraé¢ na
rzecz panstwa. W rzeczywistosci wiec sprawa utozy sig, jak
w tekscie. Por. Franki Ztg. z d Id pazdz. 1921

9 Uklad Wiesbadenski inicjuje »koHaboracje« fran-
cusko-niemieckg, wymiana towaréw jednak istnieje juz,
a charakterystycznem jest, iz ruch w tym kierunku wzrdst
w ostatnich czasach. Francja przywiozta z Niemiec w ciggu
5-ciu miesiecy r. 1921 towardw za 1.294.256,000 frankow, gdy
w pieciu pierwszych miesigcach r. 1920 przyw6z z Niemiec
wynosit 781.348,000 frankéw. Jednoczesnie w ciggu 5-ciu
miesiecy r. 1921 Francja wywiozta do Niemiec towaréw za
1.010.510,000 fr., wobec 455.504,000 fr. w ciggu 5-ciu miesiecy
r. 1920. Przywdz Niemiec do Francji zajmuje drugie miejsce
po St Zjedli, a przed Anglja. Przyrost wywozu francu-
skiego do Niemiec w r. 1921 wynosi 150% w pordwnaniu
z r. 1920.
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zbliza marody, jest w stanie niejedno ufatwi¢. Tak
sie tez stanie. Czy zmiany te, tak brzemieinne w na-
stepstwa majg sie odbywac bez Polski?

Mowiiliismy juz, ze zblizenie francuskoHniemiie-
clde obejmie takze odbudowe Rasiji. Jezeli to sie od-
bedzie bez Polski, stracimy znaczenie, jako tgcznik
miedzy Zachodem a Wschodem, staniemy sie zbe-
dni. Oprécz tego zachodzL niebezpieczenstwo, ze
Niemcy kupowac bedg u nas np. drzewo i oni beda
je sprzedawaé Francji, a nie my.

Ksiazka ta ma za zadanie zwr6cié uwage spo-
feczenstwa ma znaczenie ukladu Wiesbadenskiego,
dotychczas przez naszg prase nie uwzgledniane, a je-
dnak pierwszorzednej wagi ®. Nalezy patrze¢ na

0 Z prasy polskiej zwrocit dotychczas uwage na do-
niosto$¢ ukladu Wiesbadenskiego dta Polski tylko »Kurjer
polski«. Z artykutu Ryktena warto zacytowac;

Niedawno zostat podpisany w Wiesbadenie pomiedzy
p. Loucheurem i p. Rathenauem uklad francusko-niemiecki
w sprawie sptaty Francji przez Niemcy odszkodowan w na-
turze w wysokosci kilku mitjardow marek ztotych. Wzmoze
sie wiec doptyw towaréw niemieckich na rynek francuski,
ozywig sie wzajemne stosunki gospodarcze w dziale handlu
i bankowosci.

W tych warunkach zapewne juz niedtugo Francja
i Niemcy przystgpia do zawarcia traktatu handlowego.

Najwybitniejszym wyrazicielem tego ruchu jest Lou-
cheur. Zwigzany z finansami francuskiemi, juz w roku 1919
przemystiwat nad odbudowg Rosji przy pomocy syndyka-
tébw miedzynarodowych. Zapewne w tej chwili mysl jego
pracuje nad rozciggnieniem porozumienia gospodarczego
francusko-niemieckiego i na sprawy rosyjskie.

WKkrotce wystgpiag z poza kulis 3 D, skrét uzywany dla
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sprawe jasnem oMem i ocenia¢ jg wedle pewmych
zasadniiczych Imiij, to jest umie¢ odrozni¢ gtowng
rzecz od epizodéw, od koniecznych w obecnych de-
mokratycizinych czasach pozoréw, wreszcie od gry

okreslenia 3 najwiekszych bankéw niemieckich (Deutsche
Bank, Dresdener Bank, Diskonto-Gesellschaft). Pan Theunis,
belgijski minister skarbu, omawiajgc sprawe odszkodowan
niemieckich, powiedziat wedlug »Temps’ax, ze »Belgja ma
wiecej niz zobowigzania Niemiec. Istotnie my mamy zo-
bowigzania zaakceptowane przez 3 wielkie banki; Deutsche,
Diskonto i Dresdener«. Wedtug zdania jednego z najlepszych
ministréw skarbu zobowigzania tych bankéw sg wiecej warte
niz weksle rzadu niemieckiego. Kto wie, jaki jest udziat
3 D w tern, ze z pierwszego miljarda odszkodowania Anglja
i Belgja nie daly nic Franciji.

Z za kulis dumnych inicjatéw Rzeczypospolitej fran-
cuskiej RF wystgpig zapewne niezadtugo Rotschild Freres,
pociagniete przez p. Loucheura do wspoétpracy z 3 D, z kto-
remi znéw skonektowany jest Rathenau, wspdtwiasciciel
Allgemeine Elektrizitats-Gesellschaft.

Przed kilku tygodniami kursowaty w Paryzu pogto-
ski o dymisji gabinetu Brianda. Jako domniemanego na-
stepce wymieniano Loucheura.

Dodajmy do tego, ze Rosjanie ancien régimeu, Ko-
kowcew. Bark, dawni ministrowie skarbu, Kamienka z Ban-
ku Azowsko-Donskiego siedzg od kilku lat w bankach pa-
ryskich. Czesi sg z nimi w nader dobrych stosunkach. Wszak
interesy polityczne Rosji i Czech sg zgodne i Czesi tesknig
do odbudowy Rosji. Zarysowuje sie wiec systemat konty-
nentalnej polityki gospodarczej. Polski w tych kombinacjach
niema. Nietad skarbowy, deprecjacja waluty eliminujg ja
z tych ugrupowan. Traktatu handlowego z Francjg jeszcze
nie mamy. Dzieje sie to wszystko na podtozu dynamiki go-
spodarczej, lecz nas to za kilka miesiecy niespodziewanie
zaskoczy.

z zagadnien polityki Swiatowej. 4
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politycjanej,  przedewlszyatkiem  parlamentarnei,
W chwili, gdy to pi&zemy, calty powyzszy poglad
przechiodzii prébe, idzio bowiem obecnie o to, czy
i w jaki sposdb rozstrzygniecie w sprawie GArnego
Slaska wptynie na Niemcy? Czy zrzucg sie z przyje-
tych uktadéw? Z zastrzezeniiami, od' ktorych rozpo-
czeliiSmy ten ustep, odpowiadamy: nie. Tylko sza-
lenstwo lub rozsadlzenie panstwa przez rewolucje
mogtyby popchngé Niemcy na nieobticzatng .awan-
ture. Natomiast odruchy gjndewu, bolesci, bezsilno-
&ci' miogg by¢ liczne i wstrzymywacé konieczny bieg
wypadikéw, ale tylko wstrzymywacé. Wydaje mi sie
za$ konieczno$cig porozumienie sie naroddéw, jezeli
zubozenile niema sie sta¢ beznadziejnem.

Krakéw 18 pazdziernika 1921.
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TRAKTAT WERSALSKI

1 UGODA LONDYPSISKA ),

TRAKTAT WERSALSK.

Ponizej zamieszczamy wyciag z Traktatu wer-
salskiego, zawierajacy najwazniejsze normy w przed-
miocie odszkodowan. Postugujemy sie przy tern —
z nielicznemi zmianami stylistycznemi i zmiang ukla-
du — tekstem oficjalnym, ogtoszonym w Nr. 35.,dzien-
nika Ustaw Rzpltej Polskiej z 26. kwietnia 1920.

CZESC VIII.

ODSZKODOWANIA.

DZIAL I
PRZEPISY OGOLNE.
ARTYKUL 231

Rzady sprzymierzone i stowarzyszone o$wiadczaja,
za$ Niemcy przyznaja, ze Niemcy i ich sprzymie-
rzency, jako sprawcy, sg odpowiedzialni za
wszystkie szkody i straty poniesione przez
Rzgdy sprzymierzone i stowarzyszone oraz

1) Objasnit i thumaczyt dr. Mieczystaw Lilienthal.
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przez ich obywateli na skutek wojny, ktdra
zostata im narzucona przez napas$¢ ze strony
Niemiec i ich sprzymierzencow.

ARTYKUL 232

Rzady sprzymierzone i stowarzyszone uznaja, ze za-
soby Niemiec nie wystarczajg na zapewnie-
nie zupetnego odszkodowania za wszystkie
te straty i wszystkie szkod s%a to z uwagi na
state zmniejszanie sie tych zasob6w, co wynika z innych
rozporzadzen niniejszego Traktatu.

Jednakowoz Rzady sprzymierzone i stowarzyszone
zadaja, za$ Niemcy sie zobowigzujg do odszkodowania
wszystkich szkod, jakie przez czas, kiedy kazde z Mocarstw
sprzymierzonych i stowarzyszonych, znajdowato sie w sta-
nie wojny z Niemcami, zostaty wyrzadzone jego ludnosci
cywilnej, jak réwniez jej majatkowi przez pomieniong na-
pas¢ na ladzie, na morzu i z powietrza, oraz wogoble wszel-
kie szkody, okreslone w dotgczonym Aneksie I.

% wykonaniu zobowigzan, przyjetych poprzednio
przez Niemcy odnosnie do odbudowy i catkowitej resty-
tucji, naleznej Belgji, Niemcy zobowigzujg sie¢ poza wyna-
grodzeniem szkod, przewidzianem w innem miejscu niniej-
szej Czesci oraz na skutek pogwaltcenia Traktatu z 1839
roku, do zwrotu wszystkich sum, jakie Belgja pozyczyta
od Rzadbéw sprzymierzonych i stowarzyszonych az do 11 li-
stopada 1918 r., facznie z 5% (pieciu procentami) od tych
sum w stosunku rocznym. Wysokos¢ tych sum zostanie
okreslona przez Komisje odszkodowan a Rzad niemiecki
zobowigzuje sie dokona¢ natychmiast odpowiedniej emisji
specjalnych bonéw na okaziciela, ptatnych w markach zto-
tych 1 maja 1926 r. lub tez wedlug uznania Rzadu Niemie-
ckiego, 1 maja kazdego roku przed 1926 r. Z zastrzezeniem
przepisow powyzszych, forme tych bondéw okredli Komisja
odszkodowan. Rzeczone bony beda ztozone w Komisji od-
szkodowan, ktéra bedzie uprawniona do ich otrzymania,
oraz do potwierdzenia odbioru w imieniu Belgji.
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ANEKS .

Stosownie do powyzszego artykutu 232, mozna Za-
da¢ od Niemiec wynagrodzenia za catko-
wite szkody, natezace do kategorji naste-
pujacych:

1) Szkody, wyrzadzone osobom cywitnym na ich oso-
bie lub zyciu, oraz tym pozostatym po nich przy zyciu, kto-
rych te osoby cywitne utrzymywaly, a wyrzadzone przez
wszelkie dziatania wojenne, wigczajagc w to bom-
bardowanie lub inne ataki na ladzie, na morzu lub z po-
wietrza, jak roéwniez wszystkie ich nastepstwa bezposre-
dnie, lub wszystkie operacje wojenne obu grup wojujacych,
bez wzgledu na ich miejsce.

2) Szkody, wyrzadzone przez Niemcy tub ich sprzy-
mierzencow osobom cywitnym, ktore padly ofiarg aktow
okrucienstwa, gwattu tub ztego obejscia sie
(whaczajac tu poszkodowanie na zyciu tub zdrowiu, na sku-
tek uwiezienia, deportacji, internowania, tub ewakuacji, po-
zostawienia na morzu, tub tez rob6t przymusowych), gdzie-
kolwiek to sie zdarzylo, jak roéwniez osobom, pozostatym
przy zyciu, ktére byly utrzymywane przez tych poszkodo-
wanych.

3) Szkody, wyrzadzone przez Niemcy tub ich sprzy-
mierzencéw na ich lerytorjum tub na terytorjum, ktore
uleglo okupacji tub najazdowi, osobom cywilnym,
poszkodowanym na zdrowiu, zdolnos$ci do pracy
tub honorze, jak réwniez osobom, pozostaltym przy zy-
ciu, ktore byly utrzymywane przez tych poszkodowanych.

4) Szkody, wyi‘zadzone jencom wojennym
przez wszelkiego rodzaju zte traktowanie.

5) Naroéwni ze szkodami, wyrzadzoiiemi ludom Mo-
carstw sprzymierzonych, wszystkie emerytury i temu po-
dobne wynagrodzenia dla wojskowych ofiaf
wojny (armje lgdowe, morskie i sity napowietrzne), dla
kalek, rannych, chorych oraz dla inwalidéw, jak réwniez.
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dla osob, dla ktorych te ofiary byly podpora (soutien); wy-
sokos¢ sum, przypadajacych Rzadom sprzymierzonym i sto-
warzyszonym, obliczona zostanie dla kazdego z tych rza-
déw, wedlug zkapitalizowanej wartosci w dniu prawo-
mocnosci  niniejszego  Traktatu wymienionych emerytur
i wynagrodzen, a to na podstawie taryfy, obowiazujgcej we
Francji w rzeczonej dacie.

6) Koszta pomocy, dostarczonej przez Rza-
dy Panstw sprzymierzonych i stowarzyszonych jehcom
wojennym, ich rodzinom oraz osobom, dla ktérych byli
oni podpora.

7) Zapomogi, wyplacane przez Rzady Mocarstw
sprzymierzonych i stowarzyszonych rodzinom oraz innyiu
osobom, bedacym na utrzymaniu tych, ktorzy zostali powo-
fani do wojska, lub tez tych, ktorzy stuzyli w armji; wy-
soko$¢ sum, przypadajacych Rzadom za kazdy rok trwania
wojny, zostanie obliczona przez kazdy z wymienionych
Rzadéw na podstawie taryfy przecietnej, stosowanej we
Francji do wyptat tego rodzaju w danym roku.

8) Szkody, wyrzadzone osobom cywilnym na skutek
narzuconego im przez Niemcy lub przez ich sprzymierzen-
cow obowigzku pracy bez stusznego wynagrodzenia.-

9) Szkody, wyrzadzone wszelkiego rodzaju wiasnosci,
gdziekolwiek sie ona znajdowala, nalezacej do jednego z Mo-
carstw sprzymierzonych i stowarzyszonych, lub tez do ich
obywateli (z wyjatkiem urzadzen wojennych oraz materja-
I6w wojskowego i morskiego), o ile ta whasnos¢ zostata za-
brana, zajeta, uszkodzona lub zniszczona przez dziatania
Niemiec lub ich sprzymierzencéow na ladzie, na morzu lub
w powietrzu, réwniez szkody bedace bezposSredniem
nastepstwem dziatan nieprzyjacielskich,
oraz wszelkiego rodzaju operacyj wojen-
nych.

10) Szkody, wyrzadzone pod postacia poborow,
kar i podobnych wymus$ zan ze strony Niemiec lub
ich sprzymierzericbw na szkode ludnosci cywilnej.
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ARTYKUL 233.

Wysoko$¢ wymienionych szkéd, do ktérych odszko-
dowania Niemcy sg obowigzane, zostanie ustalona przez Ko-
misje miedzysprzymierzencza, ktéra bedzie miata nazwe
Komisji odszkodowa A..

..Whnioski Komisji tej, co do wysokosci szkdd wyzej
okreslonych, zostang zredagowane i zakomunikowane Rza-
dowi niemieckiemu najpdzniejdoi maja 1921 r, jako
wyraz catosci jego zobowigzan /.

1) Komisja odszkodowan rozwigzata w oznaczonym
jej terminie nietatwe zadanie ustalenia sposobu i terminéw
zaplaty i zabezpieczenia dlugu niemieckiego. Znaczne wa-
hanie cen towaréw i kursu walut, w ktérych panstwa sprzy-
mierzone i stowarzyszone okreSlaty swoje pretensje, — sta-
nowity trudnosci natury gospodarczej. Nie mozna takze po-
ming¢ milczeniem trudnosci politycznych. Traktat, podpi-
sany w Wersalu 28. czerwca 1919 wszedt w zycie 10. sty-
cznia 1920. Komisja odszkodowan miala za$ przedtozyé
Niemcom zestawienie dtugéw do 1 maja 1921. Dwa lata
niepewnosci daty sporo czasu do nieproduktywnej dyskusji,
zrodzity tarcia i wywotaty zniecierpliwienie, szczeg6lnie
w pewnych kotach angielskich, ktére zarzucaly Komisji, ze
pracuje zbyt powolnie.

Zdata od Komisji dojrzewata mysl, by nie czekajac,
az Komisja ustali wysokos$¢ zobowigzan niemieckich, okre-
§lic je ryczattem. Konferencje w Boulogne, Hythe, Bruk-
seli, Spa i Paryzu sg wyrazem tych usitowan. Szczegdlnie
doniosty jest ukfad paryski z 29. stycznia 1921., naktadajgcy
na Niemcy ‘zobowigzania dwojaldego rodzaju. Pierwsze
majg charakter progresywnie rosnacych rat rocznych, roz-
tozonych w wysokosci z goéry ustalonej na 42 lat. Niemcy
miatyby zaptaci¢ wedtug tego ukladu 226 miljardéw- marek,
a mianowicie 2 raty po 2 miljardy, 3 raty po 3 mifjardy,
3 raty po 4 miljardy, 3 raty po 5 miljardéw i 31 rat po
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Komisja ustali fgcznie etat wyptat, okreslajac ich ter-
miny oraz sposob uiszczenia przez Niemcy catkowitego
dtugu w okresie lat 30, poczynajac od 1 maja 1921 r. W ra-
zie jednak, gdyby w ciggu tego okresu Niemcy nie dopet-
nity uiszczenia dlugu, uregulowanie salda niezaptaconego
bedzie moglo by¢ przeniesione na lata nastepne, wedtug
uznania Komisji, lub tez bedzie mogto by¢ przedmiotem
oddzielnego postepowania na warunkach okreslonych przez
Rzady sprzymierzone i stowarzyszone, ktore beda dziataty
stosownie do przepisow, przewidzianych w niniejszej Cze-
Sci tego Traktatu.

6 miljardéw marek ziotych. Warto$¢ terazniejsza tych rat
przy dyskoncie 5% wynosi 84 miljardy. Zobowigzania dru-
giego rodzaju polegajg na zaptacie 42 zmiennych rat ro-
cznych, z ktérych kazda wynosi 12% waidosci rocznego wy-
wozu niemieckiego. Okreslajagc w ten sposob zobowigzania
Niemiec, utracity panstwa sprzymierzone i stowarzyszone
korzysci ryczattowego okredlenia odszkodowan, wszetde
bowiem obliczania przypuszczalnego rozwoju eksportu nie-
mieckiego sg jedynie hypotezami, i to rdznigcemi sie mie-
dzy sobg w tym stopniu, iz dzisiejszej wartosci tego zobowia-
zania wyrazi¢ nie mozna. Nadto postanowienia konferencji
paryskiej, bedace nowacjg traktatu wersalskiego wymagaty
zgody Niemiec. O tern za$ ani mowy nie bylo. Niemcy uznaty
postanowienia paryskie za niemozliwe do wykonania i wy-
stgpity na konferencji londynskiej z nowemi propozycjami,
nad ktéremi koalicja nie chciata wogole dyskutowac.

Tak wiec projekt ryczattowego okre$lenia diugu nie-
mieckiego nie udaPsie. Trzeba byto wu'éci¢ do litery traktatu
wersalskiego. W wykonaniu art. 233, notyfikowata Komisja
odszkodowan niemieckiej Komisji dla ciezaréw’ wojennych
(»Kriegslastcnk-ommission«) wieczorem dnia 28. kwiethia
b. r, a zatem na trzy dni przed wyznaczonym terminem,
zestawienie dtugu niemieckiego, okreslonego na 132 miljardy
marek ztotych. Z sumy tej potraci¢ jednak nalezy wartosé
spetnionych juz $wiadczen, ktére oszacowano na 2900 miljo-
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ARTYKUL 234.

Komisja odszkodowan bedzie obowigzana po 1 maja
1921 r. zarzadza¢ od czasu do czasu badanie zasobéw i zdol-
nosci ptatniczej Niemiec; Komisja udzieli przedstawicielom
tego kraju stusznej moznosci wypowiedzenia sie, poczem be-
dzie miata prawo przedtuzy¢ okres i zmieni¢ sposéb przewi-
dywanej wyptaty, stosownie do art. 233; jednak Komisja nie
bedzie mogta skredli¢ zadnej sumy bez specjalnego upo-
waznienia od poszczeg6lnych Rzaddéw, reprezentowanych
w jej tonie.

ARTYKUL 235, »

Azeby Mocarstwa sprzymierzone i stowarzyszone, za-
nim wysoko$¢ ich pretensji ostatecznie ustalong zostanie,
miaty mozno$¢ przystgpi¢ natychmiast do odbudowy swego
przemystowego i ekonomicznego zycia, Niemcy wyptacg
w ciggu lat 1919, 1920 i pierwszych czterech miesiecy
1921 r. w tylu ratach i w taki sposob (w ziocie, w towa-
rach, w okretach, w walorach lub tez inaczej), jaki Ko-

néw marek ziotych, a doliczy¢ do niej nalezy sumy, jakie
panstwa sprzymierzone i stowarzyszone pozyczyly Belgji
przed 11 listopada 1918 r. Obliczajac pozyczke belgijska na
55 miljarda marek ziotych (z czego na Francje przypada
2514 miljonéw, na Anglje 2200, a na Stany Zjednoczone
800 miljonéw), — spostrzegamy, ze Niemcy miaty ogotem
zaplaci¢ 134.0 miljardéow marek ziotych. (132-1-55—2.9). Obli-
czenie to nie jest zupeilne, poniewaz nie uwzglednia jeszcze
pewnych sum, ktére w mys$l traktatu potraci¢ nalezy na
korzy$¢ Niemiec, jak wartos¢ majatku Rzeszy i panstw nie-
mieckich w terytorjach utraconych.

Na powyzszem obliczeniu Komisji reparacyjnej opiera
sie tez nota z 5 maja br., ktérej warunki Niemcy przyjeli
bez zastrzezen, zobowigzujac sie tern samem do spetnienia
wszystkich obowigzkdw reparacyjnych. (patrz 1. Uktad
l.ondynski, str. 77).
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misja odszkodowan ustali, rownowarto$¢ 20.000.000.000 (dwu-
dziestu miljardow) marek w ziocie na rachunek powyzszej
naleznosci. Z tej sumy zostang pokryte przedewszystkiem
koszta utrzymania armji okupacyjnej po Rozejmie z 11 li-
stopada 1918 r., jak rowniez tych Srodkéw zywnosci i su-
rowcow, ktore zostang uznane przez Rzady Gtéwnych Mo-
carstw sprzymierzonych i stowarzyszonych za niezbedne,
do tego, aby umozliwi¢ Niemcom uczynienie zados$¢ ich obo-
wigzkowi odszkodowania; koszta te za zgodg rzeczonych
Rzadéw bedg mogly by¢ zaptacone réwniez z zaliczeniem
na poczet wymienionej kwoty. Saldo zostanie zaliczone na
poczet sumy, naleznej, od Niemiec z tytutu odszkodowania.
Précz tego Niemcy wydadzg bony, przepisane w paragra-
fie 12c¢) dotgczonego Aneksu Il

ANEKS I,

8§ 1-
Komisja, przewidziana w artykule 233 bedzie miata
nazwe »Komisji odszkodowan«; w artykulach na-
stepnych bedzie nazywana wprost »Komisja«.

§ 2.

Delegatow do Komisji zamianuja Stany Zjednoczone
Ameryki ?), Wielka Brytanja, Francja, Wiochy, Japonja,
Relgja i Panstwo Serbsko-Kroacko-Stowenskie. Kazde
z tych mocarstw zamianuje jednego Delegata oraz Za-
stepce, ktory go zastapi na wypadek choroby tub przymu-
sowej nieobecnosci, ktory jednak w kazdej innej okoliczno-
§ci bedzie miat prawo tylko by¢ obecnym przy rozpra-
wach, nie biorgc w nich Zzadnego udziatu.

) Po objeciu rzadéw przez prezydenta Hardinga
rzad Stanéw Zjednoczonych wycofat z Komisji swego de-
legata, Boydena. Po konferencji londynskiej jednak de-
legat Stanéw Zjednoczonych zajat 12. maja 1921. dawne
miejsce w Komisji, ale czynnego udzialu w jej pracach nie
bierze.
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W zadnym wypadku Delegaci wiecej niz pieciu wy-
mienionych Mocarstw nie bedg mieli prawa udzialu w roz-
prawach Komisji i w glosowaniu. Delegaci Stanéw Zjedno-
czonych, Wielkiej Brytanji, Francji i Wioch bedg mieli
zawsze to prawo. Delegat Belgji bedzie posiadat to prawo
we wszystkich wypadkach, procz nizej wymienionych. De-
legat Japonji bedzie je posiadat w razie, gdy beda rozpa-
Irywane sprawy strat na morzu, jak réwniez sprawy, prze-
widziane przez artykut 260 Czesci IX (Przepisy finansowe),-
w ktérych interesy Japonji bedg w grze. Delegat Panstwa
Serbsko-Kroacko-Stowenskiego bedzie korzystat z rzeczo-
nego prawa, gdy beda rozwazane kwestje, dotyczace Au-
slrji, Wegier lub Bplgarji.

Kazdy z Rzadéw reprezentowanych w Komisji be-
dzie miat prawo wycofa¢ sie z niej po uprzedniem zawia-
domieniu Komisji na 12 miesiecy z gory i potwierdzeniu go
6-go luiesigca po pierwszem zawiadomieniu.

§ 3

Kazde z innych zainteresowanych Mocarstw sprzy-
mierzonych i stowarzyszonych bedzie mialo prawo zamia-
nowa¢ Delegata, ktdéry, dziatajagc w charakte-
rze aGesora bedzie obecny tylko w tych wy-
padkach, gdy naleziiio$ci ilub interesy da-
nego MOcarstwa beda .badane lub omawia-
ne. Delegat ten nie bedzie miat prawa gtosu.

W razie $mierci, dymisji lub odwotania Delegata,
Delegata-zastepcy, lub asesora, nastepca jego powinien by¢
zamianowany w czasie mozliwie najkrotszym.

§ 5.
Komisja posiada¢ bedzie swoje gtdwne state biuro
w Paryzu; tam w czasie mozliwie najkrétszym po prawo-
mochosci tego Traktatu odbedzie ona swe pierwsze po-
siedzenie; nastepnie Komisja zbiera¢ sie bedzie w miej-
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scach i w terminach, ktére uzna za wilasciwe i ktére bedag
konieczne dla mozliwie najszybszego wykonania jej obo-
wigzkow.

8 «

Na pierwszem posiedzeniu Komisja wybierze z po-
miedzy wyzej wymienionych Delegatdw Prezesa oraz Wi-
ceprezesa, ktérzy beda petnili obowigzki w ciggu roku
i ktdrzy moga by¢ ponownie wybrani; jezeli stanowisko Pre-
zesa lub Wiceprezesa w ciggu danego okresu rocznego za-
wakuje. Komisja przystgpi natychmiast do nowych wybo-
row na pozostatg czes¢ pomienionego okresu.

§ 7

Komisja jest upowazniona mianowa¢ niezbednych do
wykonania jej obowigzkéw funkcjonarjuszéw, ajentow
i urzednikéw, oraz ustala¢ ich wynagrodzenie, tworzyé¢ ko-
mitety, ktérych cztonkowie niekoniecznie maja by¢ czion-
kami Komisji, oraz przedsiebra¢ wszelkie kroki, niezbedne
do wykonywania swego zadania, przekazywac¢ wiadze i pet-
nomocnictwa swym funkcjonarjuszom, ajentom i komi-
tetom.

5 8.

Wysyeystki'e narady Komisji bedg tajne,

chyba ze z powod6éw specjalnych Komisja w poszczegol-
nym wypadku zdecyduje inaczej.

§9
Komisja obowigzana bedzie w terminach, przez sie-
bie od czasu do czasu ustalanych, i o ile rzad niemiecki
tego zazada, wystucha¢ wszystkich argumentow i $wiadectw,
przedstawionych przez Niemcy odnosnie do wszystkich kwe-
styj, zwiazanych z ich zdolnoscig ptatnicza.

§ 10.

Komisja zbada zazalenia niemieckie i da Rzadowi
niemieckiemu stuszng moznos¢ przedstawienia swych wy-
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wodoéw; nie bedzie miat on jednak prawa zadnego udziatu
w decyzjach Komisji. Takg samg mozno$¢ da Komisja sprzy-
mierzencom Niemiec, skoro uzna, ze ich interesy sg w grze.

§ 11.

Komisja nie bedzie zwigzana Zzadnem prawodaw-
stwem, ani zadnym szczegblnym kodeksem, ani zadnem
specjalnem prawidiem dochodzenia lub postepowania; prze-
wodnikiem jej bedzie sprawiedliwos¢, stuszno$¢ i do')ra
wiara. W decyzjach swych obowigzana bedzie kierov,'aé
sie zasadami i prawidtami jednostajnemi we wszs'stkich
wypadkach, gdy te zasady i przepisy bedg mialy zastoso-
wanie. Komisja ustali prawidla co do sposobu udowadnia-
nia zazalen. Bedzie mogta uzy¢ kazdego uprawnionego spo-
sobu obliczania.

§ 120-

Komisja posiada¢ bedzie wszystkie prawa i bedzie
korzystata ze wszystkich atrybucyj, jakie jej niniejszy Trak-
tat przyzna.

Komisja bedzie miata wogole najdalej idaca wiadze
kontrolujaca i wykonawczag w zakresie tego, co dotyczy
zagadnienia odszkodowania, rozumianego tak, jak ono jest
ujete w niniejszej CzesSci tego Traktatu; nadto bedzie ona
miata wladze ttumaczenia przepiséw niniejszej Czesci. Przy
zachowaniu postanowien niniejszego Traktatu, Komisje
utworza tacznie wszystkie Rzady sprzymierzone i stowa-
rzyszone, wymienione w 8§ 2 i -3 jako wylgczne przedsta-
wicielstwo kazdego z nich z osobna, majace na celu otrzy-
manie, sprzedaz, przechowywanie i repartycje wyptat od-
szkodowawczych, ktétych Niemcy majg dokona¢ w mysl
niniejszej Czesci tego Traktatu. Komisja bedzie obowigzana
stosowaé sie do warunkow i postanowien nastepujacych;

a) Kazda cze$¢ catkowitej sumy sprawdzonych wie-

) Konferencja londyriska zmienita znacznie postano-
wienia tego 8. (Patrz str. 77).
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rzytelnosci, ktéra nie bedzie zaptacona w ziocie tub okre-
tach, watorach i towarach tub w jaki inny sposéb, po-
winna by¢ na warunkach, ktére okresti Komisja, pokryta
przez Niemcy przez wydanie, tytutem gwarancji, réwno-
waznej sumy w bonach, zapisach dtugu lub w innych
w tym celu, aby ustanowi¢ uznanie odpowiedniej czesci
dugu.

b) Oceniajgc perjodycznie zdolnos¢
ptatniczag Niemiec Komisja zbada niemiecki system
fiskalny: 1" aby wszystkie dochody Niemiec, wiaczajac w to
dochody, przeznaczone na potrzeby tub splate wszelkiej po-
zyczki wewnetrznej, byly uzyte na sptate sum dtuznych
z tytulu odszkodowania, jako uprzywilejowanych; 2“ aby
uzyska¢ pewnos$é, ze naog6t niemiecki system fiskalny jest
stosunkowo zupetnie tak samo ucigzliwy, jak system fiskalny
ktoregokolwiek z Mocarstw reprezentowanych, w Komisji.

c) Azeby ufatwi¢ i dalej prowadzi¢ natychmiastowa
odbudowe zycia gospodarczego Krajow sprzymierzonych
i stowarzyszonych. Komisja, jak to jest przewidziane w art.
235, otrzyma od Niemiec, jako gwarancje i uznanie przez nie
swych dtugéw, pierwszg wyptate w bonach na okaziciela
w ztocie, wolnych od wszelkiego rodzaju optat i podatkéw,
ktére sa ustanowione tub moga by¢ ustanowione przez
Rzady Rzeszy tub Panstw niemieckich, albo przez inng jaka
wladze, od nich zalezng; bony te beda doreczone, jako za-
liczka, w trzech czesciach, jak o tern bedzie powiedziane
nizej (marka w ziocie, ptatna stosownie do artykulu 262
Czesci IX. (Przepisy finansowe niniejszego Traktatu).

P~ Dla natychmiastowej emisji — 20 mitjardéw (dwa-
dziescia miljardow) marek ziotem w bonach na okaziciela,
ptatnych najpdzniej do 1 maja 1921 roku, bezprocentowych.
Do zamortyzowania tych bonéw beda w szczegdlnosci uzyte
wptaty, ktérych Niemcy zobowigzaty si¢ dokona¢ stosownie
do artykutu 235, po odliczeniu sum, przeznaczonych na po-
krycie kosztéw utrzymania wojsk okupacyjnych oraz na
sptate kosztow zaopatrzenia Niemiec w zywno$¢ i surowce.
Bony, ktére nie zostang zamortyzowane na 1 maja 1921 r..
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bedg wymienione na nowe tego typu, jaki jest przewidziany
ponizej (12, ¢ 29).

2 Dla natychmiastowej emisji — 40 miljardéw (czter-
dziesci miljardéw) marek ztotem w bonach na okaziciela,
przynoszacych 21%% (dwa i pét procent) w okresie po-
miedzy 1921 r. i 1926 r., a nastepnie 5% (pie¢ procent) oraz
19% (jeden procent) dodatkowo na amortyzacje, poczyna-
jac od 1926 roku na catg sume emisyjna.

X Dia natychmiastowego wydania, jako pokrycie,
piSmienne zobowigzanie emitowania tytutem nowej wptaty
(ate tylko w wypadku, jezeli Komisja bedzie przekonana,
ze Niemcy moga zapewni¢ procenty oraz amortyzacje fun-
duszu amortyzacyjnego tych bonéw) — 40 miljardéw (czter-
dziestu miljardéw) marek ziotem w bonach na okaziciela
5% (piecio procentowych). Czas i spos6b splaty kapitatu
i procentéw zostang okreslone przez Komisje.

Terminy ptatnosci procentdw, sposéb uzycia fundu-
szu amortyzacyjnego oraz wszystkie analogiczne kwestje
co do emitowania, zarzadzania i regulowania emisji bo-
néw bedg okreslane przez Komisje od czasu do czasu.

Moga by¢é wymagane nowe emisje, tytulem uznania .
i gwarancji, na warunkach, ktére Komisja okresla¢ bedzie
pozniej od czasu do czasu.

d) W razie, gdyby bony, zobowigzania tub inne uzna-
nie dlugébw, wydane przez Niemcy, jako gwarancja lub
uznanie ich dlugu powstatego z tytutu odszkodowania, zo-
staly przyznane jako tytut ostateczny, nie za$ jako tytut
gwarancyjny innym osobom, nie za$ poszczegélnym Rza-
dom, na ktérych korzy$¢ suma dilugu odszkodowawczego
Niemiec byta poczatkowo okreslona, to wymieniony dtug
bedzie w stosunku do tych Rzadéw uwazany za pokryty
w wysokosci, odpowiadajgcej nominalnej wartosci bonow,
ktore zostaty w ten sposéb ostatecznie przyznane, i zobo-"
wigzanie Niemiec, z racji wymienmnych bonéw, bedzie sie
ograniczato do zobowiazania, ktdre w nich jest vi/yrazone.

e) Koszta wywotane naprawa i odbudowg wiasnosci,
potozonych w okregach, ulegltych najazdowi i spustoszeniu,

z zagadnien polityki $wiatowej. 5
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wigczajagc w to ponowng instalacje ruchomosci, maszyn
i wszelkich materjatow, bedg oceniane poditug ko-
sztu napraw i odbudowy w czasie, kiedy ro-
botybedawykonywane.

f) Decyzje Komisji co do catkowitego lub czescio-
wego skreslenia kapitatu lub procentéw wszelkiego spra-
wdzonego diugu Niemiec winny by¢ umotywowane.

§ 13

Go sie tyczy glosowania, to Komisja trzymac sie be-
dzie zasad nastepujacych:

Jezeli Komisja uchwala decyzje, woéwczas zapisuje
sie gtosy wszystkich Delegatéw, majacych prawo gtosu lub,
w razie nieobecnosci niektérych z nich, glosy Detegatdw-
zastepcow. Wstrzymanie sie od glosowania bedzie uwazane
za oddanie glosu -przeciw omawianemu wnioskowi. Aseso-
rowie nie majg prawa glosu.

Nastepujace sprawy wymagajg jednomysinosci:

a) sprawy dotyczace zwierzchnictwa Mocarstw sprzy-
mierzonych i stowarzyszonych oraz skreslenia catosci lub
czesci diugu albo zobowigzan Niemiec;

b) sprawy dotyczace sumy i warunkéw bonéw i in-
nych zapiséw dtugu, ktére majg hy¢ wydane przez Rzad
niemiecki oraz ustalenia czasu i sposobu ich sprzedazy obrotu
lub repartycji;

c) wiszelkie przeniesienie wyplat, przypadajgcych
miedzy 1 maja 1921 i koricem 1926 roku wiacznie, catkowite
lub czeSciowe, na czas po roku 1930;

d) wszelkie przeniesienie wyptat przypadajacych po
1926 roku, catkowite lub czeSciowe, na czas powyzej trzech
lat;

e) sprawy dotyczace zastosowania w poszczeg6lnym
wypadku metody oceny szkéd, réznej od tej, ktéra byta
prz)fjeta poprzednio w podobnym wypadku;

f) sprawy interpretacji postanowieri niniejszej Czesci
lego Traktatu.



Wszystkie inne sprawy beda rozstrzygane wiekszoscia
glosow.

w razi¢ gdyby pomiedzy Delegatami wynikta réznica
zdan, czy dana sprawa nalezy do tych, ktére wymagaja lul)
nie wymagajg decyzji jednomysinej i w razie, gdyby spor
ten nie mdgt by¢ rozstrzygniety przez odwotanie sie do
wihasnych Rzaddéw, to Rzady sprzymierzone i stowarzyszone
zobowigzujg sie poddaé spor rozjemczej decyzji osoby bez-
stronnej, na ktorg sie zgodza i ktoérej wyrok zobowigzuja
sie uznac.

§ 14.

Decyzje powziete przez Komisje zgodnie z peino-
mocnictwami jej udzielonemi bedg natychmiast wykonatne
i moga by¢ natychmiast zastosowane bez zadnych innych
formathosci.

§ 15,

Komisja wyda kazdemu Mocarstwu zainteresowanemu
w formie, ktorg sama ustali:

1 Zaswiadczenie, w ktdrem bedzie powiedziane, ze
Komisja posiada na rachunku danego Mocarstwa bony wy-
zej wymienionych emisyj. Zaswiadczenie to moze by¢, na
zadanie odnosnego Mocarstwa, podzielone na kilka odcin-
kéw, jednak nie wiecej niz na piec.

2" Od czasu do czasu 2- zaswiadczenie, w ktérem be-
dzie powiedziane, ze Komisja posiada na rachunku danego
Mocarstwa wszelki inny majatek wydany przez Niemcy,
jako zaliczke na ich diug za odszkodowania.

Wyzej wymienione zaswiadczenia beda imienne i lje-
da mogly byé, po zawiadomieniu o tern Komisji, przeka-
zywane zapomocg indosu.

lezeli bony bedg emitowane na sprzedaz, lub dla
obrotu i jezeli majatek zostanie wydany przez Komisje, to
odpowiednia ilo$¢ zaswiadczen bedzie wycofana.
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§ 16.

Bedg zapisane na debet Rzadu niemieckiego, poczy-
najac od 1 maja 1921 roku, procenty od dtugu, ktory Ko-
misja Ustali po obliczeniu wszystkich wptat w gotdwce, jej
rownowartosci lub w bonach, emitowanych na korzys¢ Ko-
misji oraz wszelkich spfat, wspomnianych w artykule 243.
Stopa tych procentéw zostanie okreslona na 5%, chyba ze
Komisja uzna kiedykolwiek pdzniej, ze okolicznosci uspra-
wiedliwiajg zmiane tej stopy.

Komisja, ustalajgc na dzien 1 maja 1921 roku ogoélng
wysoko$¢ dlugu Niemiec, bedzie mogta wzig¢ pod uwage
procenty nalezne od sum, przeznaczonych na odszkodowa-
nie strat luaterjalnych, poczynajagc od 11 listopada 1918
roku do 1 maja 1921 roku.

§ 17.

W razie uchybienia ze strony Niemiec w wykonaniu
ktoregokolwiek z cigzacych na nich zobowigzan, wymie-
nionych w niniejszej Czesci tego Traktatu, Komisja zawia-
domi-natychmiast o. tern niewykonaniu kazde z Mocarstw
zainteresowanych, z podaniem propozycji zarzadzen, ktore
uzna za stosowne z powodu tego niewykonania.

§ 18

Srodki, ktére Mocarstwa sprzymierzone i stowarzy-
szone bedg mialy prawo przedsiewzig¢ w razie -dobrowol-
nego uchybienia ze strony Niemiec, a ktérych to Srodkéw
Niemcy zobowiazuja sie nie uwaza¢ za akty nieprzyja-
cielskie, mogg polega¢ na zakazach i represaljach gospo-
darczych oraz finansowych i wogdle na wszelkich zarza-
dzeniach, ktére odnos$ne Rzady uznajg za wskazane w da-
nych okoliczno$ciach.

§ 19
Whptaty, ktére winny by¢ dokonane w ziocie lub jego
rownowartosci, jako zaliczka na rachunek sprawdzonych
reklamacji Mocarstw sprzymierzonych i stowarzyszonych,
moga by¢ w kazdym czasie przyjmowane przez Komisje,
w formie majagtku ruchomego i nieruchomego, towaréw.
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pr-edsiebiorstw, praw i koncesji na terytorjach niemieckich
lub poza obrebem tych terylorjéw, okretdw, obligacyj, akcyj
lub wszelkiego rodzaju waloréw, lub pieniedzy niemieckich
albo innych Panstw. Ich wartos¢ zastepcza w stosunku do
ztota powinna by¢ okresSlona podiug stopy sprawiedliwej
i lojalnej przez samg Komisje.
§ 20.

Komisja, ustalajgc lub przyjmujgc wplaty, ktore beda
uskutecznione przez wydanie majatkéw tub praw okresto-
nych, bedzie miata na uwadze wszystkie prawa i stuszne

interesy Mocarstw sprzymierzonych i stowarzyszonych lub
neutralnych oraz ich obywateli.

§ 21. n

Czlonek Komisji bedzie odpowiedziainy za wykona-
nie tub zaniedbanie swych obowigzkéw jedynie tytko przed
Rzadem, ktory go wyznaczyt. Zaden z Rzaddéw sprzymie-
rzonych i stowarzyszonych nie ponosi odpowiedziatnosci
za inny Rzad.

' § 22

Z zastrzezeniem postanowien tego Traktatu, niniej-
szy Aneks bedzie mdégt utec poprawkom na mocy jedno-
mystnej decyzji Mocarstw, reprezentowanych w Komisji.

§ 23

Komisja zostanie rozwigzana z chwita, gdy Niemcy
oraz ich Sprzymierzehcy uiszczg wszystkie sumy natezne
od nich w wykonaniu tego Traktatu lub decyzji Komisji
i gdy wszystkie sumy otrzymane lub ich réwnowartosé
beda podzielone miedzy interesowane Mocarstwa.

ARTYKUL 236.

Pozatem Niemcy zgadzajg sie, zeby ich zasoby gospo-
darcze byly bezposrednio zuzytkowane na odszkodowanie,
jak to wyszczegolniono w Aneksach IIl, 1V, V i VI, odno-
$nie do floty handlowej, odbudowy w naturze, wegla i jego
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przetworow, barwnikéw i innych wyrobéw chemicznych;
rozumie sie przytem zawsze, ze warto$¢ majatku przekaza
nego oraz jego zuzytkowania w mysl wymienionych Ane-
kséw, po ustaleniu w sposéb tam przepisany, zostanie za-
pisana na lo-edyt Niemiec i bedzie obrécona na zmniejszenie
zobowigzan, przewidzianych w artykutach powyzszych.

ANEKSY 111, IV, V. i VI

Podajemy w krotkiem strzeszczeniu:

Aneks Ill. okredla rozmiary odszkodowania Mocarstw
sprzymierzonych i stowarzyszonych za okrety i statki han-
dlowe oraz rybackie, utracone lub uszkodzone na skutek
dziatan wojennych.

Aneks IV. Ustala obowigzek-Niemiec do wspdtdzia-
fania w odbudowie zniszczonych terytorjow i do wypetnie-
nia pewnych $wiadczen w naturze, jak dostarczenie inwen-
tarza zywego, maszyn, narzedzi, materjatébw budowlanych,
mebli i t p.

Aneks V. normuje dostawe wegla niemieckiego i jego
przetworow.

Aneks VI. naklada na Niemcy obowigzek dostar-
czenia barwnikéw i chemicznych produktéw farmaceuty-
cznych.

ARTYKUL 237.

Stopniowe wplaty, tgcznie ze wskazanemi w artyku-
fach poprzednich, dokonane przez Niemcy dla zaspokoje-
nia powyzszych pretensyj, zostang podzielone przez Rzady
sprzymierzone i stowarzyszone wedtug stosunku, okreslo-
nego przez nie zgoéry i opartego na stusznosci i na pra-
wach kazdego....

ARTYKUL 238,

Ponad wptaty wyzej przewidziane, Niemcy dokonaja,
stosujac sie do postepowania ustanowionego przez Komisje
od.szkodowan, — restytucji w gotdwce — gotowizny
zebranej (enlevées), zajetej (saisies) lub zasekwestrowanej,
jak réwniez zwrotu zwierzat, wszelkiego rodzaju przedmio-
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strowanych, w wypadkach, gdy bedzie mozna stwierdzi¢
ich tozsamos¢ na obszarze Niemiec, badZz tez na obszarze
ich Sprzymierzencoéw....

ARTYKUL 243,

Zapisane zostang na dobro Niemiec z tytutu ich obo-
wigzku odszkodowania pozycje nastepujace:

a) Ostateczne saldo na korzys¢ Niemiec, wymienione
w Dziale V. (Alzacja i Lotaryngja), Czesci Ill. (Polityczne
warunki europejskie) oraz w Dziatach Ill. i IV. Czesci X
(Przepisy ekonomiczne) Traktatu niniejszego;

b) Wszelkie sumy, przypadajgce Niemcom z tytutu
cesji, wymienionych w Dziale IV. (Zagtebie Saary) Czesci
Il. (Polityczne warunki europejskie), w Czesci IX. (Prze-
pisy finansowe) i w Czesci XII (Porty, drogi wodne i drogi
zelazne);

c) Wszelkie sumy, ktdre zdaniem Komisji powinny
by¢ zapisane na dobro Niemiec na rachunek wszelkich in-
nych przelewéw wiasnosci, praw, koncesyj oraz innych in-
.toreséw, przewidzianych w Traktacie niniejszym.

Jednak w zadnym wypadku restytucje, wykonane na
zasadzie artykutu 238 niniejszej Czesci, nie beda moglty byc
zapisane na dobro Niemiec....

CZESC IX

PRZEPISY FINANSOWE.
ARTYKUL 248.

Z zastrzezeniem wyjatkdw, przyznanych przez Komisje
odszkodowan na wszystkich dobrach i docho-
dach Rzeszy oraz Panstw niemieckich, usta-
nawia sie przywilej pierwszenstwa na rzecz
odszkodowan i innych ciezaréw, wynikaja-
cych z obecnego Traktatu lub zUnnych Tra-
ktatow i Konwencji uzupetniajacych, jak ré-
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wniez z ukladéw, zawartych miedzy Niemcami a Mocar-
stwami sprzymierzonemi i stowarzyszonemi w czasie za-
szenia broni lub jego prolongat.

Do 1 maja 1921 r. Rzad niemiecki nie bedzie mogt wy-
wozi¢ ziota, ani niem dysponowaé, ani upowaznia¢ kogokol-
wiek do wywozu ziota lub dysponowania niem bez uprze-
dniego zezwolenia na to Mocarstw sprzymierzonych i sto-
warzyszonych, reprezentowanych przez Komisje odszko-
dowan.

ARTYKUL 249.

Catkowity koszt wutrzymania wszystkich
armij sprzymierzonych i stowarzyszonych na okupowa-
nych lerytorjach niemieckich bedzie obcigzat Niemcy od
chwili podpisania Rozejmu z 11. listopada 1918 r.; wchodzg
w to: koszt utrzymania ludzi i zwierzat, kwaterunek i roz-
tozenie na leze, zold i dodatki, ptace i zarobki, noclegi, opat,
oswietlenie, ubranie, wyekwipowanie, uprzaz, uzbrojenie
w materjat przewozowy, obstuga lotnicza, opieka nad cho-
rymi i rannymi, obstuga weterynaryjna i remontu, obstuga
przewozowa wszelkiego rodzaju (kolejami, morzem, rzeka-
mi, samochodami ciezarowemi) komunikacja i koresponden-
cja i wogole wszelka obstuga administracyjna i techniczna,
niezbedna do utrzymania wojsk, ich stanu liczebnego i spra-
wnosci  wojennegj.

Zwrot wszystkich wydatkéw, wchodzacych w zakres
wyszczeg6lnionych wyzej kategoryj, o ile odpowiadajg one
zakupom lub rekwizycjom, dokonanym na terenach, okupo-
wanych przez Rzady sprzymierzone i stowarzyszone, be-
dzie dokonywany przez Rzad niemiecki na rzecz Rzadow
sprzymierzonych i, stowarzyszonych w markach podtug kur-
su biezacego, albo tez przyjetego przez Rzad niemiecki.

Wszelkie inne wyszczeg6lnione wyzej wydatki beda
zwrécone w markach ztotych.

ARTYKUL 251

Pierwszenstwo ustalone przez art. 248, bedzie
wykonywane w porzadku nastepujacym, z uwzglednieniem
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zastrzezenia wymienionego w ostatnim paragrafie niniej-
szego artykutu:

a) Zwrot okreslonych w art. 249 kosztéw utrzymania
armji okupacyjnej podczas Zawieszenia broni i jego pro-
longat.

b) Zwrot okreslonych w art. 249 kosztéw utrzymania
wszystkich armij okupacyjnych po prawomocnosci ni-
niejszego Traktatu.

¢) Odszkodowanie, wynikajace z niniejszego Traktatu
oraz traktatow i konwencyj uzupetniajacych.

d) Wszelkie inne ciezary, .spadajgce na Niemcy na
mocy Konwencji zawieszenia broni, niniejszego Traktatu
oraz traktatéw i konwencji uzupetniajgcych.

Zaptata za zaopatrzenie Niemiec w $rodki zywnosci
i surowce, jak rowniez wszelkie inne wyptaty ze strony Nie-
miec w zakresie, w jakim Rzady sprzymierzone i stowarzy-
szone uznajg je za niezbedne do tego, aby umozliwi¢ Niem-
com wywiazanie sie z ich zobowigzan odszkodowawczych,
bedg miaty pierwszenstwo w takim stopniu i w takich wa-
runkach, jak to zostato lub zostanie okresSlone przez Rzady
sprzymierzone i stowarzyszone.

ARTYKUL 254.

Mocarstwa, ktorym zostaty odstgpione
lerytorjfi niemieckie, beda obowigzane, z za-
strzezeniem przepiséw art. 255, wzia¢ na siebie za-
ptat e

1) Czesci dtugu Rzeszy niemieckiej w wysoko-
ci, jakg dtug ten przedstawiat w dniu 1 sierpnia 1914 r.,
obliczonej na podstawie przecietnej z trzech lat budzeto-
wych 1911, 1912 i 1913, wedtug stosunku, jaki zachodzi po-
miedzy pewng kategorja dochodéw na terytorjum odstgpio-
nem a odpowiedniemi dochodami catej Rzeszy niemieckiej,
ktére zostang uznane przez Komisje odszkodowan za’dajace
stuszng podstawe do oceny zdolnosci ptatniczej terytorjow
odstgpionych.

2 Czesci diugu Panstwa niemicckiego,
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do ktorego nalezato odstgpione terytorjum,
w wysokosci, jakag diug ten przedstawiat w dniu 1 sierpnia
1914 r.; cze$¢ ta bedzie oznaczona wedtug zasady wyzej wy-
tozonej.

Te czesci dilugu zostang ustalone przez Komisje od-
szkodowan.

Sposéb wykonania przyjetych z tego tytutlu zobowia-
zan, zaréwno co do kapitatu, jak i co do procentdw, zosta-
nie okres$lony przez Komisje odszkodowan. Moze on przy-
bra¢, miedzy innemi, posta¢ nastepujaca: Rzad, obejmujacy
odstgpione terytorjum, przejmie na siebie zobowigzania Nie-
miec z tytutlu dlugu niemieckiego wobec swoich wiasnych
obywateli. Ale w razie, gdyby metoda przyjeta pociggneta
za sobg potrzebe wyptat na rzecz Rzadu niemieckiego, to
wyptaty te bedg przekazywane Komisji odszkodowar na
rachunek sum, naleznych jako odszkodowanie, przez czas
dopoki Niemcy bedg z tego tytutu dluzne jakakolwiek pozo-
statosc¢.

ARTYKUL 255.

1" Jako wyjatek od przepiséw powyzszych, ze wzgledu
na to, ze Niemcy w r. 1871 odmowily przejecia na siebie ja-
kiejkolwiek czesci diugu francuskiego, Francja, o ile to do-
tyczy Alzacji i Lotaryngji, bedzie zwohiiona od wszelkiej
zaptaty, wynikajacej z art. 254.

2* Co sie tyczy Polski, to czes$¢ diugu,
ktéra Komisja odszkodowan wuzna za po-
wstatg wskutek stosowania przez Rzgdy nie-
miecki oraz pruski srodkéw, zmierzajacych
do kolonizacji niemieckiej, zostanie wyta-
czona od przyjecia, ktére powinnoby nastapi¢ w wy-
konaniu artykutu 254.

3® Co sie tyczy wszystkich odstgpionych terytorjow,
z wyjatkiem Alzacji i Lotaryngji, to przypadajgca na nie
cze$¢ dhlugu Rzeszy lub Panstw niemieckich bedzie wyjeta
z pod dziatania przepisow artykutu 254, jezeli Komisja od-
szkodowan uzna, ze odpowiada ona wydatkom poniesionym
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przez Rzesze lub Panstwa niemieckie, z tytulu débr oraz
wiasnosdci, przewidzianych w art. 256.

ARTYKUL 256.

Mocarstwa, ktorym zostaty odstapione terytorja niemie-
ckie, otrzymaja wszystkie dobra i wszelkag wiasnos¢ Rzeszy
lub Panstw niemieckich, potozone w obrebie tych terytorjow.
Warto$¢ tych nabytkéw ustali Komisja odszkodowan, wy-
ptaci ja Komisji odszkodowan Panstwo — cesjonarjusz, ¢ o
bedzie zapisane na dobro Rzgdu niemieckie-
go i potrgcone z sum, naleznych z tytutu od-
szkodowan.

Za dobra i wilasno$¢ Rzeszy i Panstw niemieckich
W rozumieniu niniejszego artykutu bedzie uwazana wszetka
wiasno$¢ Korony, Rzeszy i Paristw niemieckich oraz pry-
watne dobra bytego cesarza Niemiec i innych oséb pocho-
dzenia krélewskiego.

Ze wzgledu na warunki, w jakich Alzacja i Lotaryngja
zostata odstgpiona Niemcom w r. 1871, Francja bedzie zwol-
niona, co do Alzacji—Lotaryngji, od wszelkiej zaptaty tub
zarachowan na rzecz Niemiec z tytutu wartosci doébr i wia-
snosci Rzeszy lub Panstw niemieckich, znajdujgcych sie
w granicach Alzacji i Lotaryngji, a wymienionych w niniej-
szym artykule.

Belgja bedzie réwniez zwolniona od wszelkiej zaptaty
i zarachowania na rzecz Niemiec z tytutu wartosci débr
i whasnosci Rzeszy tub Panstw niemieckich, potozonych na
terytorjach, nabytych przez Relgje z mocy niniejszego Trak-
tatu.

ARTYKUL  260.

Nie naruszajgc dokonanego mocg niniejszego Traktatu
zrzeczenia sie przez Niemcy praw naleznych im lub ich oby-
watelom, Komisja odszkodowan bedzie mogta w ciggu roku
od prawomocnosci niniejszego Traktatu zazada¢, aby
Niemcy nabyly wszystkie prawa i udziaty obywateli niemie-
ckich we wszelkiego rodzaju przedsiewzieciach uzytecznosci
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publicznej i wszelkich koncesjach w Rosji, Chinach, Austryji,
na Wegrzech, w Bulgarji, w Turcji oraz,posiadtosciach tych
Panstw i krajach zaleznych od nich, jak réwniez na tery-
torjach, ktére nalezaly poprzednio do Niemiec lub do ich
sprzymierzencéw, na mocy za$ niniejszego Traktatu maja
by¢ odstgpione lub przekazane w zarzad mandatarjusza; Rzad
niemiecki bedzie obowigzany ze swej strony w ciggu 6 mie-
siecy od daty powyzszego zadania przekaza¢ Komisji od-
szkodowan w catosci wszystkie te prawa i udzialy oraz
wszystkie prawa i udzialy, ktére Niemcy same moga po-
siadac.

Niemcy poniosg ciezar wynagrodzenia wywlaszczo-
nych w ten spos6b swoich obywateli, zas Komisja odszko-
dowan zapisze na dobro Niemiec, na rachunek sum naleznych
od nich z tytutlu odszkodowan, sumy, odpowiadajace warto-
§ci przekazanych w ten sposdb praw i udziatéw, ustalonej
przez Komisje odszkodowan. Rzad niemiecki winien w prze-
ciggu 6 miesiecy od prawomocnosci niniejszego Trak-
tatu poda¢ Komsji odszkodowan wykaz wszystkich omawia-
nych praw i udziatéw, bez wzgledu na to, czy zostaly one
juz nabyte, zastrzezone, czy tez jeszcze nie wykonane, oraz
zrzeknie sie w imieniu swojem i swoich obywateli na rzecz
Mocarstw sprzymierzonych i stowarzyszonych wszystkich
praw' i udziatow, o ktérych wyzej mowa, a ktére nie zosta-
tyby wymienione w omawianym wykazie.

ARTYKUL 261
Niemcy zobowigzujg sie wyda¢ Mocarstwom sprzy-
mierzonym i stowarzyszonym wszystkie wierzytelnosci przy-
padajgce im od Austrji, Wegier, Bulgarji i Turcji, w szcze-
golnosci te, ktére pow'staty lub powstang w wykonaniu za-
Wartych ze W'spomnianemi Mocarstwami podczas wojny zo-
bowigzan.

ARTYKUL 262.

Wszelkie zobowigzania Niemiec co do
wyptat wmonecie W wykonaniu niniejsze-



go Tl’aklatu opiewajace w markach ztotych
maja by¢, poditug wyboru wierzycieli, pta-
cone w funtach szterlingach, ptatnych wLon-
dynie, w dolarach ztotych Stanéw Zjedno-
czonych, ptatnych w Nowym Jorku, we fran-
kach ztotych, ptatnych w Paryzu i w lirach
ztotych, ptatnych w Rzymie.

Dla wykonania niniejszego artykutu, wymienione wy-
zej monety ztote maja odpowiada¢ wadze i zawartosci, usta-
wowo przepisanym dla kazdej z nich w dniu 1 stycznia
1914 .

I,
Uktad Londynski z 5 maja 1921

Dnia 5 maja 1921,.0 godzinie 11 wieczor wre-
czyt LudwUc Dubois, prezydent Komisji odszkodowan,
przewodniczacemu niemieckiej Komisji dia ciezaréw
wojennych (Kriegstastenkommission), v. Oertzenowi
note, ktérg zamieszczamy nizej w tlumaczeniu. Histo-
ryczny ten dokument, bedacy rezultatem konferencji
londynskiej nosi charakter ultimatum, zgdajgcego de-
finitywnego przyjecia w terminie do 12 maja 1921
Pod wplywem tego ultimatum utworzyt sie w Niem-
czech nowy rzad pod kierownictwem dra Wirtha,
ktorego pierwszym krokiem bylo notyfikowanie dnia
10. maja 1921 panstwom sprzymierzonym nhastepuja-
cej deklaracji:

»Rzad niemiecki jest zdecydowany:

I®bez zastrzezeri speini¢ zobowigzania tak, jak
je ustali Komisja odszkodowan;

2®bez zastrzezen przyja¢ i wykonaé zarzadze-
nia, wydane przez Komisje odszkodowan celem za-
bezpieczenia tych zobowigzan;

Phez zastrzezen i zwioki wykonaé zarzadze-
nia, majace na celu rozbrojenie sit Igdowych, mor-
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skich i powietrznych tak, jak tego zadaly panstwa
sprzymierzone w nocie z 29. stycznia 1921, przyczein
wykona sie niewykonane na czasie zarzadzenia nha-
tychmiast, a wszystkie inne w oznaczonych terminach;

4“ bez zastrzezen i zwloki o0sgdzi¢ sprawcow
wojny i wykonac niespetnione postanowienia trakta-
towe, wspomniane w pierwszej czeéci noty panstw
sprzymierzonych z dnia 5 maja«.

Niemcy przyjeli wiec postanowienia ukfadu
londynskiego 'bez zastrzezen i na tern polega donio-
stos¢ tego aktu.

Lettre d’envoi.
Paryz, 5. maja 1921

Komisja odszkodowan
do Komisji dla ciezaréw wojennych.

Komisja odszkodowann ma #aszczyt poda¢ na podsta-
wie zatgczonego dokumentu do wiadomosci rzadu niemie-
ckiego zestawienie, okreslajgce czasokresy i sposoby za-
bezpieczenia i zupelnego uiszczenia zobowigzan niemieckich
z tytulu odszkodowan na zasadzie art. 231, 232 i 233. trak-
tatu w Wersalu.

(Podpisy) Louis Dubois, Salvago Raggi,
John Bradbury, Léon Delacroix

Zestawienie okresSlajagce czasokresy i spo-
soby zabezpieczenia i zupetnego uiszczenia zo-
bowigzan niemieckich z tytutu odszkodowan.
Komisja odszkodowan ustalita zgodnie z art. 233. trak-

lalu w Wersalu w sposob, nizej podany czasokresy i spo-
soby zabezpieczenia i zupelnego uiszczenia niemieckich zo-
bowigzan odszkodowawczych, wynikajacych z art. 231,
232. i 233. traktatu.

Ustalenie to nie zmienia w niczem ani obowigzku
Niemiec do zwrotéw, przewidzianych w art. 238, ani wszel-
kich innych zobowigzan, wynikajacych z traktatu w Wer-
salu.



Art. I

Niemcy sg zobowigzane w sposdb, w lem zestawie-
niu przewidziany zaptaci¢ sume, ustanowiong przez komisje
odszkodowan na zasadzie art. 231., 232. i 233. traktatu w Wer-
salu, a mianowicie 132 miijardéw marek w ztocie,
za potraceniem:

a) sum, wyptaconych juz na rachunek odszkodowan,

b) sum, ktore zapisa¢é mozna na dobro Niemiec, ze
wzgledu na majatek panstwowy Rzeszy i panstw niemie-
ckich w terytorjach, ktére w mysl traktatu odstgpity,

c) wszystkich sum, wplaconych przez panstwa obe-
cnie albo przedtem nieprzyjacielskie, o ile Komisja posta-
nowi sumy te zapisa¢ na dobro Niemiec;

z doliczeniem:

d) dhugu, zaciagnietego u panstw koalicyjnych przez
Belgje. Wysokos$¢ tych potracen i doliczen okresli pozniej
komisja odszkodowan.

Art. 11

Niemcy sg zobowigzane w miejsce bonéw, ktére w wy-
konaniu § 12c Aneksu Il. Czesci VIII. (odzskodowania)
traktatu w Wersalu juz oddaly albo jeszcze odda¢ maja,
wypusci¢ i doreczy¢ Komisji nastepujace zapisy diugu:

A Zapisy diugu na sume 12 miljardow
marek w ztocie. Zapisy anlezy wypusci¢ i doreczy¢ naj-
dalej do 1 lipca 1921. Od 1 maja 1921 poczawszy, Niemcy
sa obowigzane na mocy niniejszego dokumentu z fundu-
szdw, ktére majg utworzy¢, placi¢ corocznie kwote, wy-
noszacg 6% wartosci nominalnej wypuszczonych zapisow
dtugu. Z tej kwoty nalezy wyptacaé poétrocznie odsetki w wy-
sokosci 5% za rok od zapisow dtugu, bedacych kazdocze-
$nie 1) w obiegu, a reszte obroci¢ na fundusz amortyzacyjny.

Liczba zapiséw diugu ulega zmianie wskutek amor-
tyzacji.



80

celem wykupienia zapiséw dlugu al pari droga corocznego
losowania.

Powyzsze zapisy dlugu nazywac¢ sie beda w niniej-
szym dokumencie; »Serjg A zapisow diugux.

B Zapisy diugu na sume 38 miljardow
marek w ztocie. Zapisy te nalezy wypusci¢ i doreczy¢
najdalej do 1 listopada 1921. Od 1 listopada 1921. poczawszy,
Niemcy sg zobowigzane na mocy hiniejszego dokumentu
z funduszéw, ktére maja utworzyé¢, ptaci¢ corocznie kwote
wynoszaca 6% wartosci nominalnej wypuszczonych zapiséw
dhugu. Z tej kwoty nalezy wyptacac pdtrocznie odsetki w wy-
sokosci 5% za rok od zapiséw dtugu, bedacych kazdocze-
$nie w obiegu a reszte obréci¢ na fundusz amortyzacyjny
celem wykupienia zapiséw al pari drogg corocznego loso-
wania.

Powyzsze zapisy dlugu nazywa¢ sie bedg w niniej-
szym dokumencie »Serjg B zapisow diugu«.

C Zapisy ditugu na sume 8 miljardow
marek w zlocie. Suma ta moze ulec sprostowaniu,
ktore okaze sie koniecznem przy wykonaniu art. I. Spro-
stowanie to nastapi przez wypuszczenie albo wycofanii’
zapisOw dlugu. Zapisy te nalezy wypusci¢ i doreczy¢ Ko-
misji odszkodowan bez kuponéw najdalej do 1 listopada
1921. Komisja wypuszcza¢ bedzie te zapisy w miare, jak
sie przekona, ze sumy, ktére w wykonaniu niniejszego
uktadu majg Niemcy uisci¢, wystarczajg na pokrycie od-
setek i amortyzacji zapisow diugu. Od dnia wypuszczenia
zapisow dlugu przez Komisje maja Niemcy z funduszow,
ktére sami muszg utworzy¢, phaci¢ corocznie kwote, wy-
noszacg 6% wartosci nominalnej wydanych zapiséw. Z tej
kwoty nalezy potrocznie wyptaca¢ odsetki w wysokosci
5% za rok od zapisow dlugu, bedacych jeszcze w obiegu,
a reszte obrécié na fundusz amortyzacyjny, celem wyku-
picnia zapiséw dtugu al pari, drogg corocznego losowania.

Rzad niemiecki zobowigzany jest.dostarcza¢ komisji
kuponéw, w miare wydawania zapisow dtugu przez komisje.
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Powyzsze zapisy dlugu nazywac sie beda w niniej-
szym dokumencie »Serjg G zapisow diugu«).

Art. 111

Zapisy dtugu, przewidziane w art. Il., bedg skryptami
dluznemi, podpisanemi przez rzad niemiecki, opiewajgcemi
na okaziciela. Ich forme i warto$¢ nominalng sztuk okresli
Komisja odszkodowan, tak, aby zapewni¢’im tatwy zbyt na
rynku pienieznym. Zapisy majg by¢ wolne od wszelkich po-
datkéw i ciezaréw, ktére obecnie w Niemczech istniejg
lub w przysztosci wprowadzone beda. Zgodnie z art. 248.
i 251 traktatu w Wersalu zapisy dtugu beda zabezpieczone
na catym majatku i wszystkich dochodach Rzeszy i nie-
mieckich panstw zwigzkowych, a w szczeg6lnosci na fundu-
szach i dochodach, okreslonych w art. VII. niniejszego
uktadu.

Zapisy dlugu A, B i C bedg mialy na wymienionych
funduszach i dochodach prawo zastawu pierwszego wzgle-
dnie drugiego wzglednie trzeciego stopnia.

Oprocentowanie zapisow dlugu bedzie zabezpieczone
w ten sam sposob, jak sptaty, ktdre Niemcy majg uiszczac
na podstawie niniejszego dokumentu.

Art. V.
Niemcy sg zobowigzane ptaci¢ corocznie, az do zamor-
tyzowania zapiséw, okreslonych w art. Il. z wiasciwego

funduszu amortyzacyjnego:

1> sume 2 miljardow marek w ziocie;

2 a) sume, ktorg Komisja okresli jako ekwiwalent
25% warto$ci wywozu niemieckiego w ciggu 12 miesiecy,
od 1. maja 1921 poczgwszy.

Skoro oprocentowanie wynosi 5%, a amortyzacja
194 wszystkie trzy serje zapisow diugu umorzone zostang
w ciggu 36 do 37 lat. Chwila jednak emisji serji C zalezy
od finansowej sytuacji Niemiec i dlatego nie mozna ozna-
czy¢ terminu, w ktorym Niemcy w zupetnosci uiszczg zo-
bowigzania reparacyjne.
z zagadnien polityki $wiatowej. 6
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albo

b) inng odpowiednig sume, oznaczong na podstawie
innych kryterjow, zaproponowanych przez Niemcy i przy-
jetych przez Komisje;

3*sume dodatkowa, odpowiadajacg 1% wartosci ca-
fego wywozu niemieckiego, oznaczong wediug znamion
wyzej okreslonych albo inng sume dodatkowa, obliczong
wedlug zasad, podanych pod b).

Skoro tylko Niemcy wypetnig wszystkie zobowigza-
nia, wynikajace z niniejszego dokumentu z wyjatkiem zo-
bowigzan, ktére wynikajg z zapisow dtugu, bedacych jeszcze
w obiegu, kwota, jakg majg corocznie ptaci¢ w mysl niniej-
szego §, bedzie znizona do kwoty, potrzebnej w danym roku
do optacania procentéw i amortyzacji zapiséw, bedacych
jeszcze w obiegu.

O ile art. V. nie postanawia inaczej nalezy kwoty,
przewidziane sub 1“ ptaci¢ kwartalnie, najpo6zniej 15. sty-
cznia, 15. kwietnia, 15 lipca i 15. pazdziernika kazdego
roku, kwoty za$ przewidziane sub 2i 3®ptaci¢ nalezy kwar-
talnie, najp6zniej 15. listopada, 15. lutego, 15. maja i 15
sierpnia na podstawie wywozu w przedostatnim poprzedza-
jacym kwartale. Pierwsza rate nalezy zaptaci¢ najpozniej
15. listopada 1921, na podstawie wywozu w kwartale, kon-
czacym sie 31. lipca 1921

Art. V.

Niemcy majg zaptaci¢ w ciggu 25 dni od chwili no-
tyfikacji niniejszego dokumentu 1 miljard marek ziotych
w ziocie albo w dewizach, przyjetych przez komisje albo
w niemieckich bonach skarbowych o trzymiesiecznym ter-
minie platnosci, zyrowanych przez uznane banki niemieckie,
ptatnych we frankach w Paryzu, we funtach w Londynie,
w dolarach w New-Yorku albo w jakimkolwiek innym pie-
nigdze w Kkraju, oznaczonym przez komisje odszkodowan i).

Dnia 2. czerwca 1921 oglosita Komisja odszkodo-
wan note, w ktdrej wyrazita uznanie dla rzadu niemieckie-
go z powodu punktualnego wypetnienia obowiazku, wyni-
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Zaptate te uzna sie za dwie pierwsze raty kwartalne dtugu,
przewidzianego w art. IV. (1).

Art. VI.

Komisja powota do zycia w ciggu 25 dni od notyfi-
kacji niniejszego dokumentu, zgodnie z postanowieniem
zmienionego 8§ 12 bis Aneksu Il. Traktatu, specjalng pod-
komisje, ktéra bedzie nosita nazwe »Komitetu gwa-
rancyjnego«. Komitet gwarancyjny sklada¢ sie bedzie
z zastepcow panstw sprzymierzonych, obecnie reprezento-
wanych w Komisji odszkodowan, oraz'z zastepcy Standw
Zjednoczonych, o ile zechcg zamianowa¢ swego zastepce i).
Komitet gwarancyjny moze koopotowa¢ najwyzej trzech
zastepcow obywateli innych panstw, o ile komisja przyj-
dzie do przekonania, ze obywatele tych panstw posiadajg

kajacego z art. V. W zakreSlonym terminie Niemcy uiscili
pierwszy miljard w spos6b nastepujacy:

1 160 miljonéw marek ziotych czescig w ziocie, cze-
scig w dewizach;

2) 840 miljonéw marek ziotych w 20 bonach po 10
miljonéw dolaréw; 200 bowiem miljonéw dolaréw réwna
sie wedtug parytetu ztota 840 miljonom marek ztotych (1 do-
lar = 420 MK). Sze$¢ bondw opiewato na Londyn, sze$¢ na
Paryz, oSm na New-York. Bony byly zyrowane przez na-
stepujace banki; »Deutsche Bank«, »Disconto-Gesellschaft«
i »Bank fur Handel und Industrie« (»Darmstadter Bank),

W ciggu trzech miesiecy, tzn. do 3L sierpnia 1921,
Niemcy wykupili wydane bony dolarowe w liczbie 20, a tern
samem miljard marek w ztocie efektywnie zaptacili.

) Komitet gwarancyjny ukonstytuowat .sie dnia 27.
maja 1921. w skiadzie nastepujacym: Sir Hugh Lewick,
jako delegat-zastepca Wielkiej Brytanji w Komisji odszko-
dowan, generalny kontroler Mauclére, jako delegat-zastepca
Francji, d’Amelio, jako delegat-zastepca Wioch, Bemelmanns,
jako delegat-zastepca Belgji, Sekiba, jako delegat Ja-
ponji i Diuricz, jako delegat Jugostawji. Stany Zjednoczone
nie desygnowaty delegata.

6~
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zapisy dlugu, wydane na podstawie niniejszego uktadu
w ilodci, uzasadniajgcej prawo do posiadania zastepstwa
w komitecie.

Art. VII.

Komitet gwarancyjny jest zobowigzany zabezpieczy¢
nalezyte wykonanie art. 241. i art. 248. traktatu w Wer-
salu. Ma on czuwa¢ nad tern, by funduszéw, przeznaczonych
na zabezpieczenie $wiadczen, do ktérych Niemcy sg zobo-
wigzane wedtug art. IV., uzyto na cele zapiséw dtugu, prze-
widzianych w art. 1l

Na fundusze te sklada¢ sie maja; *

a) dochody z wszystkich cet morskich i ladowych,
w szczegolnosci z wszystkich optat przywozowych i wywo-
zowych;

b) dochody z 25%-owej optaty od wartosci calego
wywozu niemieckiego, z wyjatkiem wywozu, obciazonego
na mocy ustaw przewidzianych w art. I1X optatg, conaj-
nmlej 25%-owa;

c) dochody z podatkéw bezposrednich i posrednich
albo z innych Zzrddet, ktére rzad niemiecki zaproponuje,
a komitet gwarancyjny przyjmie zamiast albo obok sum,
przewidzianych sub a) i b).

Rzad niemiecki ztozy fundusze, przeznaczone na cele
zapisow dhlugu w zlocie lub obcych walutach, przez komitet
uznanych na rachunkach, ktére otworzy sie na imie komi-
tetu i ktére pod jego kontrolg pozostawaé beda.

Rzad niemiecki zwr6ci eksporterowi w walucie nie-
mieckiej réwnowarto$¢ 25%-owej oplaty, przewidzianej
sub b).

Rzad niemiecki jest zobowigzany donies¢ komitetowi
gwarancyjnemu o zamierzonych zarzadzeniach, ktére mo-

D Art. 241. brzmi: Niemcy zobowigzujg sie ogtosic,
ulrzyma¢ w mocy i opublikowaé¢ wszystkie ustawy, regu-
laminy i dekrety, ktéreby okazaty sie niezbednemi dla za-
pewnienia catkowitego wykonania niniejszych postanowien.

J Art. 248. — patrz wyzej str. 71
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gtyby wydajno$¢ jednego z wymienionych zrédet do-
chodowych zmniejszy¢, i na zadanie komitetu przeznaczyc
na zabezpieczenie inne, przez komitet uznane fundusze.

Komitet gwarancyjny jest zobowigzany przeprowa-
dzi¢ w imieniu Komisji ocene zdolnosci ptatniczej Nie-
miec, jak to przewiduje § 12b Aneksu Il. Czesci VIIL.
traktatu w Wersalu. Jest zobowigzany bada¢ w imieniu Ko-
misji, a w razie potrzeby prostowaé sume, podang przez
rzad niemiecki, jako warto$¢ wywozu niemieckiego, celem
obliczenia raty platnej w ciggu kazdego i'oku wzglednie
kazdego kwartatu. Na mocy art. IV. (2) jest zobowigzany
bada¢ i prostowa¢ w imieniu Komisji warto$¢ funduszéw
1 dochodéw, przeznaczonych wedtug niniejszego artykutu
na cele zapiséw dhugu.

Jest roéwniez uprawniony do przedsiebrania wszel-
kich zarzadzen, ktére uwaza¢ bedzie za konieczne dla za-
bezpieczenia nalezytego wykonania swych zadah.

Komitet gwarancyjny nie ma prawa mieszaé sie
w sprawy administracji niemieckiej.

Art. VIIL

Zgodnie z postanowieniem zmienionego § 19 alinea
2 Aneksu Il. majg Niemcy za uprzednig zgodg Komisji na
zadanie kazdego z panstw sprzymierzonych dostarczyé ro-
botnikéw i materjatéw, ktérych panstwa te potrzebowaé
beda juz to dla odbudowy zniszczonych terytorjow, juz tez
dla przywrécenia do dawnego stanu i rozwiniecia zycia go-
spodarczego. Warto$¢ dostarczonego materjatu i dostarczo-
nej pracy oceni dwoch znawcéw, z ktorych jednego wyzna-
cza Niemcy, a drugiego interesowane panstwo, w braku
za$ zgody jeden rozjemca, wyznaczony przez Komisje.

Postanowienie powyzsze nie odnosi sie do oszacowa-

nia dostaw, wykonanych zgodnie z Aneksami IIl., IV., V.
i IV. Dziatu I. Czesci VIII. Traktatu w Wersalu.
Art. IX.

Niemcy sg zobowigzane zastosowa¢ wszelkie $rodki
natury ustawodawczej i administracyjnej, aby utatwi¢ wy-
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konanie angielskiej ustawy o odszkodowaniach niemieckich
z 1921 r. (German Reparation Recorery Act 1921) i kazdej
analogicznej ustawy, wydanej przez ktérekolwiek parnstwo
sprzymierzone, jak dtugo ustawa taka mie¢ bedzie moc
obowigzujacg i).

Swiadczenia, wykonane przez Niemcy na podstawie
takich ustaw nalezy zapisa¢ na. dobro Niemiec na poczet
$wiadczen, natozonych na nie w art. IV. (2) niniejszego aktu.

Rownowarto$¢ tych Swiadczen w walucie niemieckiej
ma eksporterom zaptaci¢ rzad niemiecki.

Art. X

Panstwo sprzymierzone, ktére korzysta¢ bedzie
z Swiadczen w naturze lub inych $wiadczen, spetnionych
w wykonaniu art. IX, bedzie zobowigzane za otrzymane
$wiadczenia zaptaci¢ Komisji odszkodowan w ciggu jednego
miesigca od przyjecia Swiadczenia, w gotdwce albo tatwych
do zbycia kuponach; zaptate te nalezy zapisa¢ na dobro Nie-
miec, na poczet opfat, przewidzianych w art. V.

Art. XI.

Sumy, ptatne wedtug art. IV. (3), jak réwniez calg
nadwyzke dochoddw, uzyskanych corocznie przez Komisje
na mocy art. IV. (1 i 2), pozostatg po opedzeniu przypa-
dajacych na dany rok procentéw i amortyzacji zapiséw dtu-
znych, mbedacych jeszcze w obiegu, nalezy skapitalizowaé
i w miare wysokosci, w porze, ktérg Komisja uzna za sto-
sowna, uzy¢ do uiszczenia procentu prostego od zobowia-
zan, niepokrytych w danej chwili wydanemi bonami. Pro-
cent ten w okresie od 1 maja 1921. do 1 maja 1926. nie
bedzie wyzszy niz 2~2 od sta, a pdzniej nie wyzszy niz
5 od sta.

Procent od tej reszty dlugu nie bedzie procentem

i) Anglja natozyta na import niemiecki
50%-owg, ale po konferencji londynskiej obnizyta jg do
26%. Podobne ustawy weszty w zycie we Francji i w Belgji.

optate
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sktadanym i od reszty tej nie nalezy sie zaden inny pro-
cent, jak tylko taki, jaki przewiduje niniejszy artykut.

Art. XIlI.

Niniejsze zestawienie nie zmienia w niczem postano-
wien, ktore zabezpieczajg wykonanie traktatu w Wersalu.
Postanowienia te maja zastosowanie do postanowien niniej-
szego ukladu.

Zmiany traktatu w Wersalu
wedtug protokotu Londynskiego.

Alegatem ultimatum londynskiego byt proto-
koét, podpisany przez przedstawicieli panstw sprzymie-
rzonych, zawierajgcy donioste zmiany traktatu
wersalskiego. Zmiany te maja przedewszystkiem
na celu wzmocnienie zabezpieczenia obligacyj nie-
mieckich. Wedtug dotychczasowego brzemienia § 12
lit. d. zobowigzania Niemiec wobec panstw koalicyj-
nych gasty w wysokosci, odpowiadajgcej wartosci no-
minalnej obligacji z chwilg, gdy te obligacje do-
staly sie do rak »innych oséb niz rzadéw panstwe,
na korzys¢ ktorych ustanowiono odszkodowania.
Obecnie, wedtug protokotu Londynskiego, obhgacje nie-
mieckie nawet i wtedy, gd}”dostang sie do rgk osob
prywatnych, stanowig w dalszym ciggu cze$¢ niemie-
ckiego dlugu reparacyjnego i z tytulu umieszczonej
na nich klauzuli zabezpieczenia na majatku i docho-
dach panstwa podlegajg kontroli komitetu gwaran-
cyjnego. — Tym sposobem aljanci dbajg o losy nawet
tych obligacyj, ktére kursujg wsrod ludzi prywatnych,
starajg sie zwiekszy¢ zaufanie w te papiery i utatwic
ich zbyt.
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PROTOKOL..

Podpisani, majac petnomocnictwa do podpisania ukia-
déw, postanowili, co nastepuje;

Rzady Relgji, Francji, Wielkiej Rrytanji, Wioch i Ja-
ponji, reprezentowane w Komisji odszkodowar, postana-
wiaja jednomyslnie na podstawie 8§ 22. Aneksu Il. Czesci
VIII. Traktatu w Wersalu zmieni¢ nizej podane paragrafy
w sposob nastepujacy:

§ 12. bis.

a) Nie naruszajgc postanowienn § 12 alinea ¢ Aneksu
Il. Czesci VIII., Komisja odszkodowan ma prawo miedzy
1 maja 1921 a 1 maja 1926 podwyzszy¢ z 2426 na 5%
stope oprocentowania bondéw, ktére Niemcy na zasadzie
§ 12 alinea c, ustep 1i 2 juz wydaty lub w przysziosci wy-
da¢ maja, jak niemniej ma prawo wyda¢ odpowiednie za-
rzadzenia celem rozpoczecia od 1 maja 1921 wyptat amor-
tyzacyjnych za rzeczone bony pod tym jednakze warunkiem,
ze kazda nadwyzka, konieczna do podwyzszenia stopy pro-
centowej i do wyptat amortyzacyjnych wyréwnana zostanie
przez obnizenie od 1 maja 1921 oprocentowania ponizej 5%;
procent ten nalezy zapisa¢ na debet rzadu niemieckiego jako
cze$¢ dtugu, niepokrytego bonami.

Komisja odszkodowann ma prawo zazada¢ od Niemiec
wydania nowych zapiséw dlugu, oprocentowanych w wy-
sokosci 5% i amortyzowanych w wysokosci 1%, poczawszy
od 1 maja 1921. Wzamian za nowe bony zwréci Komisja
odszkodowan bony, ktére na podstawie § 12 alinea c, ustep 1
i 2 juz wydano.

Komisja odszkodowan ma prawo odroczy¢ od 1 maja
1921 do 1 listopada 1921 rozpoczecie wyptaty odsetek i rat
amortyzacyjnych od bonéw, ktérych wydania moze zazadac
wzamian za bony, wydane w wykonaniu § 12 alinea c,
ustep 1i 2

Komisja odszkodowarh ma prawo emisjg bonéw zwy-
czajnych zastgpi¢ specjalng emisje bondw, przewidziang
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w art. 232., odnosnie do dtugu belgijskiego. Komisja odszko-
dowan ma prawo catag sume nominalna, na jaka opiewaja
bony, podzieli¢ na serje, obdarzone rozmaitemi prawami
pierwszenstwa, majac na oku fundusze, ktore stuzg do za-
bezpieczenia bondw.

b) Komisja odszkodowarnn ma prawo zazada¢ od Nie-
miec, aby przeznaczyly pewne btizej olcreSlone dochody
albo fundusze, na oprocentowanie catosci bonéw albo pe-
wnych tylko seryj.

c) Komisja odszkodowan ma' prawo zazada¢, aby
w tekscie bonéw, ktére wydane zostang w mysl § 12 alinea c,
umieszczono wzmianke, stwierdzajagca wyzej wspomniane
przeznaczenie okre$li¢ sie majacych funduszéw i dochodow.
Bony, na ktéorych tego rodzaju wzmianka jest
umiesczona, zostajg mimo tresci § 12 alinea d
czes$cig diugu niemieckiego nawet wtedy,
gdy zostang przyznane innym osobom, niz
rzgdy poszczeg6lnych panstw, na rzecz kté-
rych pierwotnie wustanowiono sume nie-
mieckich zobowigzan reparacyjnych.

d) Komitet gwarancyjny, ustanowiony przez Komisje
odszkodowan na zasadzie § 7 Aneksu 11 ma prawo czu-
waé nad sposobem zarzadzania oznaczonemi dochodami
i ustanawia¢ terminy i sposoby wyptat potrzebnych na po-
krycie bonéw i innych wyplat, stojacych w zwigzku z zo-
bowigzaniami niemieckiemi.

Rzad niemiecki ma przeznaczy¢ na cele bonéw naste-
pujace dochody;

1) dochéd ze wszystldch niemieckich cet i optat mor-
skich i lgdowych, a w szczeg6lnosci dochéd ze wszystkich
optat od przywozu i wywozu;

2) dochéd z 25%-owej optaty od wartosci catego wy-
wozu niemieckiego z wyjatkiem wywozu, obcigzonego optatg
conajmniej 25%-owa na mocy ustaw ktoregokolwiek z panstw
sprzymierzonych;

3) dochdéd z podatkéw bezposrednich i posrednich
albo innych zrédet, ktdre rzad niemiecki zaproponuje, a ko-



90

mitet gwarancyjnie przyjmie obok albo zamiast sum, wy-
mienionych wyzej sub 1) i 2).

Komitet gwarancyjny nie ma prawa miesza¢ sie
w sprawy administracji niemieckiej.

e) Komisja odszkodowarn ma prawo zazadac,
Niemcy wydaty bony bez kupondéw w wysokosci, odpowia-
dajacej czesci dtugu, ktory w danej chwili bedzie niepokryty
bonami wydanemi zgodnie z postanowieniami zmienionego
§ 12 alinea c. Rzad niemiecki jest zobowigzany wyda¢ ku-
pony do powyzszych bondéw w terminie pozniejszym, ktéry
ustanowi Komisja odszkodowan, skoro przekona sie, ze
Niemcy moga zaptaci¢ odsetki i amortyzacje, przyczem
amortyzacja ma sie rozpoczag¢é w tym samsun terminie.

Bony, do ktérych kupony nie beda przytaczone, uwa-
zaé sie bedzie za cze$¢ dtugu niepokrytego bonami ze wzgledu
na odsetki, ktére na zasadzie § 16 zmienionego Aneksu II.
zapisa¢ nalezy na debet rzadu niemieckiego.

§ 19. in fine

Niemcy sa zobowigzane, za uprzednig zgoda Komisji
odszkodowan, dostarczy¢ na zadanie' kazdego z panstw
sprzymierzonych materjatéw i robotnikéw, potrzebnych dla
odbudowy zniszczonych terytorjow, jak réwniez dla popar-
cia odrodzenia i rozwoju gospodarczego. Warto$¢ tych ma-
terjatow i tej pracy oceni dwdch znawcéw, z Kktoérych je-
dnego wyznacza Niemcy, a drugiego interesowane panstwo,
w braku za$ zgody jeden rozjemca, wyznaczony przez Ko-
misje odszkodowan.

Niniejsza decyzja bedzie notyfikowana paristwom,
ktére podpisaty traktat pokojowy, a nadto Komisji odszko-*
dowan.

Londyn, 5. maja.

(Podpisy) Jean Jaspar, A Briand, Hayashi,
G Sforza, D. Lloyd George.

aby
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ARTYKULY KEYNES’A).
]
Nowy ukfad co do odszkodowan.

Znikneta ziuda powojennego, gospodarczego
roizkwitii i pessymizm zajat miejsce nieuzasadinio-
nych nadziei z wiosny 1920 roku. Pesymizm ten wy-
ptywa gtownie z przestanek gospodarczej natury,
lioryzont polityczny bowiem, nawet w Irlandji, roz-
jasnia sie nieco; nie lekamy sie juz bolszewickich
zaburzen; Francja odtozyla, przynajmniej na czas
jakis, swoj miecz a republikanski rzad Ameryki pétin.
ostroznie objawia swag zyczliwo$¢ dla Europy. Nikt
jednak nie moze by¢ pewnym, czySmy juz przekro-
czyli martwy punkt, od ktdrego poczawszy wznosi¢
sie bedziemy w rozwoju, czy tez stoimy u progu
okresu dtugotrwatego rozktadu.

Ttumaczyli prof. Wiadystaw Leopold Jaworski, dr.
Mieczystaw Lilienthal i Witold Krzyzanowski.
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W pieciu, zwigzanych ze sobg artykutach
chciatbym, z koniecznosci jak najzwiezlej, przedsta-
wic¢ cziery gospodarcze zagadnienia najblizszej przy-
sztosci: nowy ukfad z Niemcami co do odszkodio-
warn, zmniejszenie sie istotne popytu, problem wy-
dajnosci pracy i przesuniecie gospodarczego punktu
ciezkosci miedzy starym  nowym Swiatem. Wybra-
tem te cztery pytania, poniewaz wydajg mi sie one
najbardziej charakterystycznemi dla badan nad od-
budowg gospodarcza.

Dnia 21 maja 1921 roku po wielu konferen-
cjach, sztucznym hatasie i teatralnych sztuczkach,
przystosowanych do umystowosci doby obecnej, pod-
pisaty Niemcy, przedstawiony przez koalicje, nowy
uktad co do odszkodowan. Byt on lepszy niz po-
przedni traktatowy, bardziej umiarkowany co do
kwoty, bardziej stanowczy co do formy i zapobiegt
zamaceniu pokoju w Europie, czem bytoby obsa-
dzenie zagtebia Ruhr. Dat on krajom koalicji osiem
miesiecy wytchnienia, by nabralty rozumu. Dla me-
zO6w stanu tych krajow stanowit rownie wielki zysk
na czasie, by mogli dojs¢ do przekonania, ze ptytkie
i podniiecajgce oSwiadczenia nie sg jedynym $rod-
kiem podtrzymania mniemania o ich mitosci ojczy-
zny. Takto wszyscy byli zadowoleni. W ogélnej ucie-
sze wierzyto wielu, ze tym razem nastata zgoda na
dobre. Jedinakze mimo jej wartosci dla chwili obe-
cnej nie nalezy sie tudzi¢: nowy ukiad jest, jak
wszystkie poprzednie, Srodkiem wyjscia z klopotu,
srodkiem zyskania na czasie i z natury swej wyma-
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ga¢ bedzie poprawy i uzupetnienia w najblizszych
latach,

Niemcy majg ptaci¢ rok rocznie w gotéwce
i naturze réwnowarto$¢ dwoch miljardéw. marek
ztotych, a nadto 26 procent od warto$ci swego eks-
portu. Dalej méwi uktad o wydaniu bonéw celem
zabezpieczenia tych wypfat (co jednak Niemiec juz
nie obcigza), o wyznaczeniu komitetu gwarancyj-
nego, wreszcie o terminach ptatnosci, co ma o tyle
znaczenie, ze rozmysinie postanowiono Niemiec zby-
tnio w roku kalendarzowym 1921 nie obciazad.

By obliczy¢ ogolne obcigzenie, trzeba wzigsé
w rachube niemiecki eksport, ktéry w roku 1920
mozna liczy¢ na mniejwiecej 5 miljardow marek
zlotych. W roku biezacym bedzie on wigkszy, co je-
dnak rownowazy fakt spadku cen, w zioicie wyra-
zonych, na rynku $wiatowym do wysokosci mniej-
wiecej dwadch trzecich dawnego poziomu. Jest wiec
mato prawdopodobnem bySmy za nisko szacowali
przyjimijac na rok 1921 wartos¢ eksportu 6 miljar-
dow marek ztotych. Na tej podstawie suma ptacona
z tytutu 26 procent wynosi¢ bedzie okoto 1\2 miljar-
da, a wszystko facznie 32 miljarda marek ziotych.
Nie badajmy narazie, czy Niemcy bedg w stanie za-
ptaci¢ koalicji 3*2 miljarda ze swego 6-cio miljar-
dowego eksportu (zostawatoby Niemcom 22 mii-
ljarda na pokrycie importu, to jest mniej niz po-
towa importu w roku 1920) i zwréémy sie do prak-
tycznego czysto zagadnienia termindéw ptatnosci.
Rok w ukfadzie co do odiszkodowan liczymy od
1 maja 1921 do 1 maja 1922. Do 30 sierpnia 1921
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majg Niemcy zaptaci¢ 1000 miljo-now marek zto-
tych, 15 listopiada przyjmujgc eksport jak wyzej
dalszych 390 miljoindw, 15 stycznia ptatna jest no-
wa rata 500 miljonow, 15 lutego 1922 ptatne jest znéw
390 miljonéw, 15 kwietnia 1922 za$ 500 miljondw,
razem wiec do 1 maja 1922 roku 2.780 miljondw.
Nieco nizsza od przewidywanej cyfra pochodzi z usta-
lenia termindéw platnosci, poniewaz w pierwszym
roku wstawiono, zamiast czterech, tylko dwie kwar-
talne oplaty od eksportu. Gdyby jednak eksport Nie-
miec okazat sie wiekszy, musiatyby zaptaci¢ odpo-
wiednig nadwyzke.

Warto$¢ Swiadczen w naturze, szczegélme do-
staw wegla, nalezy Niemcom zapisa¢ na dobro, a wy-
soko$¢ tych uznan oceniono na 1.200 miljonéw ma-
rek ziotych rocznie. Cyfre te uwazaé nalezy za ma-
ximum, w praktyce prawie ze ndeosiggaine. Je-
dnakze, gdyby oznaczong za wegiel cene podnies¢
(punkt do ktorego jeszcze powrdce), to mogtaby
z tego wyrds¢ pozycja przekraczajaca 800 miljon6w.

Otdz zapewne Niemcy zdofajg uisci¢ rate 31
sierpnia ptacac ja w czeSci nagromadizonemi przed
1-szym maja wartosciami zagranicznemi, w czesci
za$ dochodem z ostatnich sprzedazy marek na giet-
dach. Raty z 15-go listopada i 15-go stycznia zostang
pokryte z nadwyzka, dokonanemi od I-go maja do
tej daty dostawami wegla i innych materjatéw, a na-
wet rata z 15-go lutego moze zosta¢ wyréwnang za-
granicznemi walorami, nagromadzonemi wptywami
z eksportu lub wreszcie z dalszych sprzedazy marki
na gietdach. Ale juz wypfata z 15-go kwietnia stwo-
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rzy wiele trudnosci, a to z powodu szybko po sobie
idgcych rat, a mianowicie: 390 miljonéw marek zto-
tych 15 maja, 500 miljonéw 15-go Idpca, 390 miljo-
now 15-go sierpnia 1922. Nieodzownie gdzieS mie-
dzy lutym a sierpniem 1922 popadng Niemcy w nde-
wyptacalno$¢ i to bedzie koniec naszego okresu wy-
tchnienia.

Istniatoby jedno tylko wyjscie z tej S$lepej
uliczki, a mianowicie gdyby sie udato w miejsce
krotkoterminowych pozyczek uruchomié kapitat.
Potezne aktywa Niemiec sg do tej pory nie-
tkniete, a mianowicie obtozona obecnie sekwe-
strem w Ameryce wiasno$¢ niemieckich poddanych,
ktorej warto$¢ w*mosi mniejwiecej 2 mitjardy marek
ztotych. Gdyby mozna, posrednio czy bezposrednio,
uzy¢ tego na cele odszkodowari moznaby odpowie-
dnio odsung¢ bankructwo w nieco dalszg przysztosc.
Podobnie udzielenie Niemcom wydatnych obcych
kredytow, nawet trzechmiesiecznych kredytow ban-
kowych, zabezpieczonych skarbem kruszcowym
Banku Rzeszy, mogtoby te chwate krytyczng nieco
odsuna¢, cho¢ na dluzszag mete wszystko to byloby*
bezskutecznem.

By usprawiedliwi¢ ten ostateczny wniosek mn-
zna problem rozpatrzy¢ z dwach albo trzech réznych
punktéw widzenia. Chce je przejsé po kolei, ogra-
niczajagc sie przytem do tego, czego mozna sie od
Niemiec spodziewa¢ w najblizszej przysztosci, a wy-
kluczajac to, co kraj ten w dalekiej przysztosci, w oko-
licznosciach dzi$ nieznanych, mogtby Swiadczyé. Po
pierwsze jest pewnem na podstawie bilansu handlo-
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miljardbw marek ztotych nie mogg Sciesni¢ tak
swego importu, hy osiggng¢ nadwyzke trzech i pot
mitiardia. Odwrotnie jestiny sie Niemcom udato
zwiekszy¢ swoj 's™M\wobz, to réwnoczesnie wzro-styby
ich obowigzki ptatnicze. Jesliby naprzyktad pomo-
dto sie Niemcom trudne zadanie podwojenia, w po-
réwnaniu z rokiem 1920, swojego eksportu to suma,
jaka mietib}* ptaci¢ z tytulu odszkodowania wynio-
stab}* 4.600 miljonéw marek w ztocie. Poniewaz
w tym czasie gdy niemiecki import w*ynosit 5.400
mitjoiiow, eksport dochodzit do 5-ciu miljardow
M}mikatoby, ze Niemcy, by wywigza¢ sie ze swych
zobowdazan, mu'siafyb}* podwoié swoj nf* wéz nie
podnoszac ani na jote swego wwozu. Czy znajdzie
sie jednak ktos, co mogthy to przanNac?

Zwrocmy sie nastepnie do zagadnienia budzetu,
odszkodoAYanie jest bowiem zobowigzaniem sie rza-
du niemieckiego i musi by¢ pokryte zapoinoca po-
datkéw. Liczac 20 marek papierowych na jedng ziotg
(w chwili gdy to pisze stosunek jest taki), 372 mi-
“ljarda marek ziotych réwnatoby sie. 70-ciu papie-
rowym. Ostatnie cyfiy niemieckiego budzetu na
rok 1921 w}*kazujg spodziewane wydatki (bez od-
szkodowan) w sumie 935 miljardéw, dochody
59 miljardéw. Znaczy to, ze sumy platne z tytutu od-
szkodowan znacznie sg wyzsze, jak wszystkie spo-
dziewane dochody. Zapewne moznaby skresli¢ nie-
ktore wydatki i zwiekszy¢ nieco dochody, ale budzet
nie zniesie ciezaru odszkodowan, jesli wydatki nie
zostang zmniejszone do potowy, a wplywy podwo-
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jane. Czy moze ktokolwiek uwaza¢ to jednak za
prawdopodobne?

Mdgtby kto$ stusznie zauwazyC, ze nie wspo-
mniatem do tej pory o kosztach utrzymania armij
okupacyjnych, ktére Niemcy, oprécz istotnego od-
szkodowania takze ptaci¢ sa zobowigzane. Przezor-
nie nie oglasza sie w''sokosci tych kosztéw, jednak
mozna przyjac, ze najmniej wynoszg one 25 miljar-
dow marek papierowych rocznie. Czas bytby teraz
sie zastanowic¢, czyby nie nalezato wprowadzi¢ w zycie
uktadu, zawartego w roku 1919 w Paryzu miedzy
Clemenceau, Lloyd-Georg’em i Wilsonem, wedle kto-
rego wysoko$¢ ponoszonych przez Niemcy kosztéw
okupacji ograniczono do 240-tu miljonéw marek zto-
tych rocznie (4.8 miljarda papierowych), skoro tylko
sprzymierzeni »nabiorg przekonania, ze warunki
rozbrojenia Niemiec zostaty w sposéb zadawalnia-
jacy wx'etnione«. Gdyby ta obnizona kwota stala sie,
jak stuszno$¢ nakazuje, rzeczy™\4stoscig w roku przy-
sztym, wted}”taczne obcigzenie Niemiec z tytutu od-
szkodowania i okupacji wyniostoby mniejwiecej
75 mitjardow marek papierowych.

Jak przedstawia sie ono jednak z trzeciego
punktu widzenia, gdy wezmiemy w rachube zdol-
no$¢ platnicza i obecny dochdd niemieckiego na-
rodu? Obcigzenie wynosi, liczac obecnie 60 miljo-
now ludnosci, 1250 marek na gtowe mezczyzny, ko-
biety lub dziecka. Konferencja brukselska cenita
dochdd na glowe w Niemczech na 3.900 marek, je-
dnak juz wtedy cyfra ta byla za niska, a dzi$ z po-
wodu dalszego spadku marki z pewnoscig jest za

z zagadnienn polityki Swiatowej. 7
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niska. Ocena obecnego dochodu na 5.000 marek na
gtowe bytaby nindejwiecej trafng. Jezeli oprzemy sie
na tych cyfrach, odszkodowania sitanowityby czwartg
cze$¢ dochodu. Nawet przy najdalej idacych oszcze-
dinodciach (przy anulowaniu pozyczek wojennych
i pensyj inwalidzkich) nie mogtoby wiasne obcia-
zenie podatkowe Niemiec zej$¢ ponizej 1.000 marek
papierowych na gtowe (to jest 60 miljardow, cyfra
znacznie nizsza od dzisiejszych wydatkéw). Gdy we-
Zmiemy to pod uwage, to 45 procent dochodu spo-
tecznego bytoby Sciagniete na podatki. Zdarzajg sie
okolicznosci, ze bogaty naréd moze co$ podobnego
przetrzymac. Zwazmy jednak, ze 5.000 marek papie-
rowych réwna sie po dzisiejszym kursie 17-tu funtom
angielskim, a w stosunku do sity kupna, przy dzi-
siejszych cenach w Niemczech 35-ciu funtom szter-
lingom, to znaczy, ze, po zaptaceniu podatkdw, prze-
cietny dochod tygodniowy na gtowe'odpowiadatby
sile kupna mniejwiecej 7-miu szylingom angielskim.
Gdyby Niemcy mogly uzyska¢ odroczenie zaptaty,
to podnidstby sie ich dochdd i ich sita platnicza, ale
przy takiem obcigzeniu, uniemozliwiajgcem oszcze-
dnosci jest prawdopodobnem obnizenie sie. stopy
zyciowej. Czy moga baty i ssawki jaldegokolwiek
uwiecznionego w historji rzadu wyciggna¢ z na-
rodu, bedacego w takiem potozeniu, potowe do-
chodu? A przeciez wciggngtem do rachunku
cyfry stosunkowo niskie, poniewaz rzeczywiste obcig-
zenie Niemiec w roku 1922 wynosi 3.200 marek
papierowych na gtowe, a najSwiezsze nifemieckie
obliczenia dajg dochdd na gtowe 4.500 rnarek pa-
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pierowych, co oznaczato zabieranie nie poloAvy, lecz
dwaoch trzecich dochodu.

Pierwszym wiec rezullatem moich
rozwazan jest, zenowyuktadco do od-
szkodowan pozwala nam odetchng¢
swobodnie do roku 1922, ale nie daje,
podobnie jak poprzednie, widokdw
dluzszego trwania

Ogolne zubozenie, jako konieczny skutek
odszkodowan.

W moim poprzednim art}diule podstawg przyto-
czonych przezemnie cyfr byt przyblizony obecny
rozmiar niiemdeokiego handlu zagranicznego. Wy-
nikato z nich jasno, ze Niemcy nie moga zaptacic¢
natozonych na nie przez sprzymierzonych kosztéw
reparacji. Jezelibysmy jednak przypuscili, ze pan-
stwo niemieckie mogtoby przy pozbawionej wartosci
walucie i przy niskiej stopie zyciowej podnie$é zna-
cznie swdj ekspiort, to jaki wplyw miatoby to na
handel reszty $wiata?

Pragnatbym kwestje te zbada¢ troche dokia-
dniej, poniewaz budzi oma obecnie w wysokim sto-
pniu ogolne zainteresowanie i poniewaz sposdb,
w jaki sie na nig odpowie, mogtby stanowczo wpty-
ng¢ na opinje publiczng w krajach, ktore sg gtowne-
mi gospodarczemi M"spotzawodnikami Niemiec. Na

7*
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wstepie jednak musze zaznaczy¢, ze wedle mojego
zdania obawy zywione w tym wzgledzie sg przesa-
dzone. Nie sadze, zeby pozbawiony wartosci kurs
weksli i nizsza stopa zyciowa stanowity trwate ko-
rzi"sci handlowe. Gdyby tak (byto, to zaden kraj nie
mogiby sie spodziieYi®aé, ze z Polskg lub Rosja be-
dzie kiedykolwiek skutecznie konkurowat. Osobi-
Scie jestem pewien, ze sprawa nie skorczy sie na
tern, ze Niemcy zagarng dla siebie handel Swiatowy,
ale ze skonczy sie poprostu w ten sposob, ze Niemcy
lilie bedg w stanie tego zaptaci¢, co sprzymierzeni
na nich natozyli. Mimo to blizsze zbadanie dru-
giej alternatywy warte jest trudu, chociaz, jak powie-
dziatem, prawdopodobienistwo przemawia za tern,
ze coiip de grace wymierzony bedzie, na innej dno-
dze. Sam Lloyd George ma juz od poczatku ten
argument w rezerwie, jako linje odwrotu, gdy be-
dzie chciat cofngé sie ze swoich przyrzeczen. Pre-
dzej czy plZniej przypomni on nam z pewnoscig
swojg mowe, wypowiedziang podczas wyboréw po-
Zng jesienig 1918 w Newcastle (29. XI). W mowie
tej ograniczyt on swoje stowa o odszkodowaniu wo-
jennem wyraznem zastrzezeniem: »Niemcy piowiiiiny
i musza placi¢, ale nie zezwoli -si¢ przytem na zaden
taki spoisob ptacenia, ktoéryby mogt zaszkodzi¢ prze-
mystowi w krajach sprzymierzonych.
Przedewszystkiem zastanéwmy sie, jakie arty-
kuty mogtyby Niemcy w wielkiej ilosci wywiozic,
gdyby bylty w stanie swoj wywdz, powiedzmy, po-
troi¢ w stosunku do obecnej wysokosci. Jezeli przy-
tem uwzglednimy nie odlegta, ale bezposrednia przy-
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szk0isé, to nie moze co do tego zachodzi¢ zadna wat-
pliwos¢. Nastepujgca tabela okazuje, w Jakim pro-
centowym stosunku znajdowaty sde poszczeg6lne ka-
tegorje towaréw do catosci wywozu w r. 1913
i w pierwszych 9-oiu miesigcach r. 1920, ostatniego
okresu, z ktérego posiadamy cyfry.

Niemiecki wywoz.

% catosci wywozu.

1913 1920
Towary zelazne.................. 132 200
Maszyny (tgcznie z samochodami) 5 120
Chemikalja i barwiki......cc..c.... 4-(?) 130
Materjat opatowy (wegiel i t. d.) 7-0 6%
Towary z papiert  ...cvevveveennenn, 2'5 40
Artykuty etektryczne.......cco....... 20 35
Towary z Jedwabiu.......c........ . . 20 30
Towary z bawelny . . . .. .. 5% 30
SZKIO 05 25
Towary ze SKOTIY ...cocoovevveievvcnnen, 30 240
Towary z miedzi . .ocoovvvivinnens T5 1’5

Towary z welny i cukier, ktére przed wojng
notowane byly w bilansie wywozowym jako 6 i 25%
nie zajmuja w eksporcie r. 1920 miejsca, ktdéreby
byto godne wzmianki.

Liczby te wykazujg, ze Niemcy tylko wowczas
liczy¢ moga na znaczne dochody z eksportu. Jezeli
beda wywozi¢ towary z zelaza d stali, chemikalja, bar-
wiki, towary przemystu wiokienniczego i wegiet.
Gdyz to sg Jedyne artykuty wywozowe, ktdre ten kraj
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moze wytwarza¢ w wielkich ilosciach. Widizimy
jasno, ze po wojnie nie zaszly szczegdlnie znaczace
zmiany w procentowym stosunku poszczeg6lnych
kategoryj eksportu. Wyjatek stanowi to, ze Kkurs
weksla stosunkowo pobudzit, jak sie zdaje, wywoz
tych artykutow, ktorych produkcja nie jest tak bar-
dzo skazang na import obcych surowcow.

Tymczasem nacisk wywrierany na Niemcy, aby
zaptacity wielkie odszkodowanie, rdéwna sie nie-
uchronnej koniecznosci wiekszego rozszerzenia wy-
mienionych mozliiwosci eksportu, nizby to miato
miejsce, gdyby na Kkraju nie cigzyty reparacje. Je-
dyna stojaca przed Niemcami otworem mozliwoscig
takiego powiiekszenia eksportu jest jednak oczywi-
$cie tylko podaz towar6éw po nizszych cenach, niz
ceny towardw obcych konkurentéw. To mogtoby
sie sta¢ albo przez obnizenie kosztow utrzymania
robotnikdw przy utrzymaniu ich zdolnoisci pracy na
obecnym poziomie, albo przez wsparcia, ktéreby
przemystom eksportujacym byly bezposrednio lub
posrednio przyznane na koszt reszty spoteczerstwa.
Takie stosunki, gdyby trwaty dtuzszy czas, mogtyby
réwnorodnym przemystom innych krajéw przynies$¢
z pewnoscig szkode, gdyz bytyby oine przez to zmu-
szone rozmiar swej produkcji pomniejszy¢ i swojej
dziatalniosci nadac inny, bardziej oplacajacy sie kie-
runek.

Przemysty te ucierpiatyby bez watpienia. Je-
dnakze popadlibySmy w ziudzenie, ktére wywotujg
cta ochronne, gdybySmy z tego wysnuwali wniosek,
Ze otrzymanie odszkodowania musi otrzymujgcemu
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je przynies¢ koniecznie szkode. Przez natozenie obo-
\V'igzku odszkodowania zmusza jeden kraj mieszkan-
céw drugiego kraju do pracowania dla pierwszego
z tych krajéw, a z tego wynika logicznie, ze kraj,
ktéry otrzymuje wynagrodzenie, bedzie miat mniej
do wyprodukowania tych towaréw, w ktorych po-
konany kraj dtuzniczy uiszcza odszkodowanie. Je-
dnakowoz, poniewaz z biegiem czasu praca, ktdra
w ten sposdb nie znajduje zajecia, szukaC bedzie
innego pola dziatalnosci i znajdzie optacajace sie za-
trudnienie we wytwarzaniu innych pozytecznych to-
wardw, przeto kraj otrzymujacy odszkodowanie be-
dzie w ostatecznym rachunku bogatszym, niz przed-
tem.

Te proste ekonomiczne prawdy trzeba mieé
przed oczyma, jednakze zastosowanie ich do na-
szego przypadku, miesci w sobie dwa warunki, ktore
réwniez zastugujg na uwage. Pierwszym warunkiem
jest, ze kraj, ktory przez obnizenie cen jest narazo-
nym na uszczerbek, musi by¢ tymsamym Kkrajem,
ktéremu przypada odszkodowanie. Drugim warun-
kiem jest, ze to potozenie musi do pewnego stopnia
trwaé, aby nowa réwnowaga miata dostateczny czas
do wytworzenia sie.

Otdz, pierwszy warunek nie spetnia sig, o ite
idzie o0 Wielkg Brytanje, otrzymuje ona nie cate od-
szkodowanie, ale prawie tylko  czesc.

Wiadomg rzeczg jest, ze gatezie niemieckiego
przemystu eksportowego sg takie same, jak gatezie
angielskiego przemystu eksportowego, i to w takiej
mierze, jak przy zadnej innej parze naroddw pro-
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dukujacej we wielkim stylu .na targ $wiatowy. Stany
Zjednoc;zone s3 wymuszionem uprzywilejowaniem
eksportu przez rzad niemiecki mniej narazone na
uszczerbek, lecz z drugiej strony nie biorg udziatu
w odszkodowaniu. Francja natomiast, ktérej pewne
przemysty zostaly zdezorganizowane, otrzyma po-
fowe odszkodowania i wkoncu przyjdzie na swoje.
Tutaj okazuje sie sprzeczno$¢ interesébw miedzy
Francja a Wielkg Brytanja, ktorg moznaby najle-
piej usunaC przez storniowanie istniejagcych diugéw
i przez ustgpienie Francji pierwszenstwa w sprawie
ptatnosci odszkodowania. Sg to udogodnienia, ktdre
takze z innych powoddw sg pozadane.

Drugi z wymienionych warunkéw, mianowicie
trwatos¢ we wyplatach odszkodowania we wielkim
stylu jest, méwigc najtagodniej, zabezpieczona w spo-
s6b nie budzacy zaufania. Kto dzisiaj wierzy w to,
ze sprzymierzeni bedg w stanie przez jedna lub
dwie generacje utrzymac potrzebny nacisk na Niem-
cy lub, ze rzad niemiecki posiada¢ bedzie bez prze-
rwy potrzebng wiadze nad wiasnym niarodem, aby
stale w tak wysokiej mierze moc zabieraé owoce
z jego pracy niewolniczej? Nikt nie wierzy av to
w glebi serca. Nie widze tez zupetnie mozliwosci,
bySmy w tej sprawie mogli p6js¢ do ostatecznosci.
Wystepek i cnota, rozum i glupota, interes, namie-
tnos¢, zabobon i wspotczucie potaczg sie, aby temu
przeszkodzi¢. Nie wierze, abym miat sposobno$¢ wi-
dzie¢ Lloyda George’a, prowadzacego kampanje wy-
borczg na platformie utrzymywania armji majacej
bagnetem zmusi¢ Niemcy, by naszych fabrykantéw
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podkopaty. Nie! Lloyd George nigdy nie zapomni,
ze w r. 1918 przyrzekt wyboirooim, ze »inie pozwioli-
my Niemcom ptacié¢ w taki sposéb, by nasz przemyst
przez to zostat izniszczony«.

Jezeli wszystko sie tak stanie, nateniczas zapra-
wde nie optaci sie nasz przemyst eksportowy na
kilka lat zdezorganizowac, a jesizcze mniej sie optaci
europejski pokdj naraza¢, wylacznie dlatego, ze sie
boimy zawczasu stang¢ oko w oko z oczywistemi
faktami.

Z drugiej strony Niemcy moga bez pobudzania
swojego przemystu eksportowego do zywszej dzia-
falnosci, jakby to w innym wypadku byé musiato,
zaptaci¢, takg kwote odszkodowania, ktorej przyje-
cie byloiby warte trudu sprzymierzonych, a kto-
rej zaptacenie bytoby warte trudu Niemiec, jako
winna pokuta i dla umiozliwienia datszego spokoj-
niejszego zycia. Zadowolni¢ sie¢ takg sumg bytoby
bardzo madrze i roztropnie.

Osobiscie watpie w mozliwos¢ wielkiej eks-
panzji niemieckiego handlu w bliskiej przysztosci.
Jezeli nastgpi powszechne ozywienie handlu, to
Niemcy z pewnoscig wezmg w tem udziat. Jezeli
ceny Swiatowe znoAw wzrosng, natenczas takze
i eksport bedzie wiecej wart. Sadze jednak, iz obawa,
ze Niemcy obnizg ceny $Swiatowe, w dotkliwej mie-
rze jest przesadzona. Gdyz liczne przyczyny, ktére
dzisiaj umozliwiajg handlowi niemieckiemu to czy-
ni¢, sg*z koniecznosci czasowo ograniczone. W pier-
wszej linji nalezy uwzglednié, ze przy niepomysinej
konjunkturze towary stosunkowo mate, ofiarowane
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po niskiej cenie majg dla kupca znaczenie, i ze te
towary znowu znikaja, gdy interes sie poprawia
i gdy ceny nie sg juz opianowane przez drobne po-
daze.

Powtdre, handel wywozowy rosnie nie wsku-
tek waluty pozbawionej wartosci, lecz wskutek wa-
luty, ktora jest w stadjum tracenia wartosci. Jezeli
sita kupna marki niemieckiej opada predzej zagra-
nica, niz w kraju, to korzystajg z tego niemieccy
eksporterzy na koszt swojego kraju. Ale wa-
luta znajdujgca sie we wstecznym ruchu nie po-
maga nic eksportowi, jezeli dewalucja przekracza
pewien punkt. To szczegdlne pobudzenie wywozu
moze jednak by¢ tylko czasowem. Po trzecie niskie
koiszta produkcji w pewnych gateziach fabrycznych
mozliwe sg obecnie w Niemczech tylko wskutek
udogodnien, ktore w rzeczywistosci sg regularnemi
panistwowemi subwencjami. Materjat opatowy, war-
sztaty pracy, transporty i $rodki zywnos$ci sa dostar-
czane tym gateziom przemystu po cenach sztucznie
niskich, a ztgczone z tern koszta ttumaczg po czesci
deficyt budzetu niemieckiego. Subwencje te otrzy-
muje przedewszystkiem przemyst zelazny i stalowy.
A jednakze gdyby Niemcy chocby tyko powierzcho-
wnie pragnety swoj budzet uporzadkowaé, to sub-
wencje te musiatyby odpas¢. Gdyby za$ pozostaty,
to inflacja przybrataby taki rozmiar, ze w bardzo
krétkim czasie, cata finansowa struktura bytaby
podkopana. Gdyby za$ ta forma parstwowych sub-
wencyj sie skonczyla, to zniknetaby takze obecna
sztuczna tanio$¢ niektorych artykutdw.
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W tym wzgledizde wegiel ma szczeg6lne zna-
czenie. Przecietna ustawowa cena maksymalna we-
gla wynosita dotychczas 270 Mk. za tonne, t. j. mniej
niz potowe ceny Swiatowej, przyczem wymieniona
cena miesci w sohie podatek 50 do 55 Mk. Odpowie-
dnie podwyzszenlie tego podatku stanowitoby na-
turalnie dla rzadu niemieckiego bardzo wydatne
zrodto dochoddw, jest tez rzeczywiscie rozwazany
projekt takiego podAvyzszenia, gdyz cena wegla mo-
glaby jeszcze zawsze tatwo by¢ podwyzszoing o 200
MkK., nie bedac razaco wysokg w stosunku do paryte-
tu Swiatowego. Podwyzszenie podatku weglowego
neci rzad niemiecki jeszcze z innego powodu, a mia-
nowicie z powodu postanowienia traktatu wersat-
skiego, wedle ktérego wegiel dostarczany sprzymie-
rzonym, jako odszkodowanie liczony by¢ musi
panstwu niemieckiemu po niemieckiej cenie kra-
jowej. Wskutek tego Niemcy przez podwyzszenie
ceny krajowej weglta powiekszylyby takze swoje
habet wobec sprzymierzonych. Zarazem — a jest
to punkt wazny dla zagranicznych producentéw ze-
laza — zmodyfikowatoby to takze obecne tanie ceny
wegla dostarczanego jako odszkodowanie, ktore
id:zie do francuskich i belgijskich odbiorcow. Jezeli
wegiel niemiecki pozostanie przy obecnej cenie
270 Mk. za tonne, to konkurencja niemieckiego ze-
laza i stali moze by¢ potezna; lecz w takim przypad-
ku budzetowe potozenie Niemiec doznatoby takiego
pogoirszenda, ze predzej czy pbézniej jakies wyrownu-
jace skutki ujemne bylyby nieuniknione.

Sprawa ma jednak jeszcze iimg strone godng
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zastanowienia. Im Niemcy wiecej eksportuja, tem
wyzsze stajg sie ich zobowigzania wskutek rucho-
mej skali. Stopa procentowa odszikodowainia eks-
portowego odnosi sie w stalej racie do wszystkich
form wywozu. Ta rata rozcigga sie nawet na takie
dostawy materjatow, ktdre nie sg kupieckim Cks-
portem, lecz kt6re diostarczane sg komisji repara-
cyjnej bez zaptaty. To znaczy, ze Niemcy za dostar-
czony komisji reparacyjnej wegiel musza tejze ko-
misji ptaci¢ jesizcze w gotowce 26% od wartosci we-
gla, poniewaz wegiel jest artykutem eksportowym.
Wskutek tegO przemyst niemiecki, rozwijajac te ga-
fezie eksportu, ktore zawierajg wielkg czesé impor-
towanych przedtem surowcow, wyszediby na tern
gorzej, niz gdyby sie temi gateziami eksportu zu-
petnie nie zajmowat. W rezultacie, o ile idzie o na-
rod niemiecki, jako cato$¢, pobieranie 26% raty re-
paracyjnej od catego eksportu nie bedzie wplywato
state pobudzajgco na niemiecki eksport.
Whioisek z tych wywodow.jest talii, ze we-
NMietrzna sita kupna niemieckiej marki papierowej
staczaC sie bedzie na dot tak, ze zacheta do eksportu
wynikajgca z obecnej przewyzki wewnetrznej siiy
kupna nad jej sita zewnetrzng musi sie zmniejszyc,
i ze z tego i z innych powoddw konkurencja nie-
mieckiego eksportu nie bedzie na state tak.siina,
jak to niektorzy ludzie sadza. Jezeli jednak kurs
weksli niemieckiej marki bedzie jeszcze dalej spa-
dat, a to musi nastgpi¢ przez pobieranie obecnych
nalezytosci reparacyjnych, to Niemcy beda jeszcze
przez pewien czas w stanie eksportowa¢ po cenach
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nizsziych, niz ich kookurenci. Ale usitowanie sprzy-
mierzonych uprawiiainia przez dalsze 2 lata polityki,
ktéra predzej czy pdzniiej niechybnie muszg porzu-
ci¢, przyniesie normalnej réwnowadze w miedzy-
narodowym handlu Aviele szkodiy i w ten sposob
wywota 0'gélne zubozenie.

Istotna przyczyna przesilenia.
Reforma polityki procentowej.

Wojna S$wiatowa, kwestja rosyjska i upadek
gospodarczy $rodkowej Europy przyczynity sie do
zubozenia Swiata i uniemozliwiajg podniesienie na-
szej stopy zyciowej (standard of life) do pierwotnego
poziomu. Nie sadze jednak, ze obecne przesilenie
handlowe nalezy w pierwszej linji thumaczy¢ przez te
okolicznosci. Trudno rozstrzygna¢, czy ogo6lnie bio-
rac, linja, przedstawiajgca stan materjalnego dobro-
bytu — wznosi sie czy opada. Przypuszczaé¢ nalezy,
ze wojna przerwala trwaty ruch tej linji ku gérze.
Poza tern wszystkiem dziatajg jeszcze prady perjo-
dycznych przesilen, a nasze obecne niedomagania
gospodarcze nie sa niczern innem, jak tylko wyja-
tkowo gwattowmem »perjodycznem wstrzasnie-
niem«. Takie wyjasnienie faktow daje przynajmniej
te pocieche, ze obecng ctiorobe z koniecznosci cza-
SOWO ogranicza.

Przesilenia gospodarcze przypisujg, jak wia-
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domio, rozmaitym przyczynom, o ktore zresztg spory
sie toczg miedzy ekonomistami. Takze przyczyny
obecnego kryz}'su sg bardzo zawite, — ale zdaje si.;,
ze gtbwna role graja tu niekorzystne potozenie
w Azji i bledna ocena tego faktu przez Swiat han-
dlowy. Jasnem jest, ze wojna jest poisredmg przy-
czyng przesilenia, gdyz rozmiary jego wyttumaczyé
mozna jedynie niezwykly iloscia mylnych obliczen,
bedacych konsekwencjg nadmiernych wahan w ce-
nach. Wahania te za$§ wynikajg z panstwowej poli-
tyki budzetowej. Nadto wyjasnia obecne przesile-
nie i ta okoliczno$¢, ze przedwojennych pojec o tern,
co jest normalne i przecietne, nie mozna bez zmiany
stosowac przy ocenie sytuacji dzisiejszej. Wszystkie
te przyczyny ziozyly sie na ten skutek, ze na.ndet
stracit orjentacje i wypadt z normalnej kolei.
Spogladajac na okres ostatnich oSmnastu mie-
siecy, przy"chodizimy do przekonania, ze przycz}'!!
zaniku obrotu handlowego'szuka¢ nalezy metyle
w faktycznem potozeniu, ile w fatalnych omytkach,
popetnionych przy ocenie potozenia. Przesilenie wy-
buchneto nie w Europie, lecz w Japonji. Stamtad
przerzucito sie na Stany Zjednoczone, z Stanéw Zje-
dnoczonych na Anglje, a wkoncu na kontynent euro-
pejski, ktory zreszta catego ciezaru przesilenia w pet-
nej rozciggtosci nie odczut. W xAnglji, z wiosna
1920 r. nie opierano horoskopdéw gospodarczych na
nadziei znacznych obrotdw z Turcja, Rosja i Srodko-
wa Europa. Te pomyike w ocenie potozenia popet-
nity jednak Stany Zjednoczone, gdzie banki miaty
nawet oddzialy, spetniajgce dziwne zadanie ble-
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dnego iiiiforniiowania swoich klientbw o stosunkach
europejskich, W Anglji natomiast Zrédet zastoju
szukac nalezy w tern, ze zamorskie lynki w Indjach,
Auslralji, potudniowej Afryce i potudniowej Ame-
ryce nagle zawiodty; przewr6t za$ relacyj waluto-
wych miedzy Londynem a zamorskiemi rynkami
w wyzszym stopniu unicestwit plany i kalkulacje,
niz analogiczny przewrdt w stosunkach miedzy Lon-
dynem a centrami europejskiemi. Na fakt ten zwra-
cano dotychczas tak mato uwagi, ze optaci sie cy-
frowo go zilustrowac.

Jezeli poréwnamy dzien 1. lutego 1920, kiedy
konjunktura w pelnym byta jeszcze rozkwicie, acz-
kolwiek rozped jej juz stabnagt, — z dniem 1 tipca
1921, to skonstatujem}” ze wprawdzie przy drugiej
z rzedu dacie kurs franka francuskiego w stosunku
do funta szterlingdw i kurs funta w stosunku do do-
lara nieco sie popcawit, ale w Indjach, Chinach, Ar-
gentynie, Brazylji i Chile kurs weksli w stosunku
do funta spadt o 51, 60, 35 50 i 54%, Deruty
tego rodzaju dziatajg wprost katastrofalnie. Rozpa-
trujac potozenie na podstawie kurséw weksli, przy-
chodzi sie do przekonania, ze wlasciwy osrodek kry-
zysu lezy nie w europejskich, lecz w zamorskich
rynkach, W okresie tez, oznaczonym wyzej po-
danemi datami, niejednokrotnie rymess londynskich
w potudniowej Afryce i Australji nie mozna byto
wogdte naby¢, a dzisiaj jeszcze przy uzyskaniu lon-
dynskiej traty napotyka sie w Austratji na trudnosci.
Swiat caty pokryty jest siecia wzajemnych stosun-
kow, g kazdy rynek odgrywa w tej catosci wiasciwg
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sobie role. Dlatego tez godzi sie zmczenie cyfr ta-
kich, Jak wyzej maprowadzone, siilniej podkresli¢, niz
zwykle sie to czyni.

Zawodnos¢ raohub av kalkulacji handlowej nie
jest niewyttumaczalna. Jedng z dominujgcych cecli
dzisiejszej organizacji handlowej jest powstanie po-
miedzy producentem a konsumentem licznej grupy
kupcow i posrednikéw, ktérzy kupuja i zamawiaja,
zanim jeszcze sprzedadza. Ludzie ci kupujg za go-
téwke. Z natury ich rzemiosta wynika, ze musza
dwie przewidzie¢ rzeczy: rozmiary
popytu konsumentow i warto$é pie-
nigdza czyti ksztattowanie sie cen.
Jezeti w tych przewidywaniach pomyig sie, ich trud
i ich pienigdz idg na marne, wali si¢ organizacjia go-
spodarcza, wybucha przesilenie.

Z natury rzeczy kupcy powinni sie liczy¢ z ry-
zykiem, wywotanem przez wahanie cen, ktére roz-
ciggna¢ sie moze na znaczng cze$¢ zapasu posiada-
nych towardéw. Gdy ceny wykazuja trwale tendencje
zwyzkowa, przedsiebiorstwa osiggajg nadzwyczajne
zyski. Wtedy tez najczeSciej padajg ofiarg zwodni-
czej iluzji'przypadkowego wzbogaceniia sie, drogo
bowiem odpfacajg za chwitowg Jaske fortuny
z chwila, gdy operacje swoje rozszerza¢ zaczng po-
nad miare rozumnego umiarkowania. W pomysl-
nem potozeniu kazdy kupiec bez wyjatku wiasnej
zastudze przypisuje przychytnos$¢ tosu i w mniej-
szym tub wiekszym stopniu popada w manie wiel-
kosci.

Od kwuetnig 1919 r. az do lutego 1920 r. roisty
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ceny surowcOw miesiecznie 0 4%. Sziczescie uSmie-
clialo sie sprzedawcom surowca, jak nigdy przed-
tem. Trudno$é polegata jedynie na tern, aby umieé
odréznié wzrost cen bardziej trwaty od' mniej trwa-
fego, aby odr6zni¢ nastepstwa naduzywania prasy
drukarskiej przez panstwo i wynikajacej stad in-
flacji od chwilowych zyskéw, osiggnietych przez
kupcow w czasie wvVsokigj konjunktury. Trudno$é
ta ograniczata w znacznej mierze -mozliwo$¢ prze-
widywania, na,wet u tych jednostek, ktore dobrze
wiedzg, ze konjuhktura jak przychodzi, tak mija.

Dwie okolicznosci przyczynity sie jeszcze do
tego, aby szereg omytek zwiekszy¢. Rynki, ktore
wojna pozbawita zapaséw, obecnie uzupetniaty swoje
sktady towaro'we. Ale i przy tej sposobnosci nie-
zmiernie trud,no byto ustalié, ile z biezacego popytu
liczy¢ nalezy na rachunek zapotrzebowania, celem
odtozenia na skifad, a ile na rachunek zwyczajnego
zapotrzebowania. Wkoncu popyt, wszystkiemi tymi
bodzcami wzmocniony poteznial jeszcze bardziej
przezto, zekupcyzamawiatiwieleponad
miare realnego zapotrzebowania, aby
sobie zapewni¢ dostawe przynajmniej pewnej cze-
§ci poszukiwanego towaru.

W ten sposob caly Swiat pograzyt sie w istnej
powodzi olbrzymich zamoéwien, udzielanych przez
kupcow i posrednikow” ktorzy zapuszczali sie
W przedsiewziecia, przew™yzszajace o wiele potrzeby
biezacej konsumcji. Ceny za$ przy tych zleceniiach
bylty wyzsze od poziomu, uwarunkowanego iloscig
obiegajacego na catym Swiecie pienigdza nawet przy

z zagadnien polityki $wiatowej. 8
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uwzglednieniu cate] inflacji; dziato si¢ to za$ w cza-
sie, kiedy kazdej, efektywnej dostawie towaru to-
warzyszy¢ musiata natychmiastowa zaptata. Stan
ten prowadzit z koniecznos$ci do wy-
tworzenia sie nadmiernie wielkich
zapasow towarowych. Gdy za$ ich war-
tos§¢ przekroczyta wysoko$¢ kapita-
téw, ktéorymi Swiatdlategorodzajulo-
katy mogt dysponowac¢, — banka my-
dlanaprysneta.

Albowiem ziaoiszczedzony kapitat, ulokowany
w towarach i umiozliwiajagcy gromadzeniie zapasow,
trzymanych zdata od podazy rynkowej — ma swoje
granice. Z chwilg ich przekroczenia nastapi¢ musza
przymusowe wysprzedaze, sprowadzajgce znizke
cen, ktora bezwiocznie odczuc sie daje fabrykantom.
W chwili bowiem, w ktdrej handel usituje opano-
waé nowe potozenie, ustajg niemal w zupetnosc!
wszelkie -zamdwienia.

Gdy za$ depresja szersze zacznie zataczaC kre-
i, te same czynniki, ktére przedtem zbyt zacheca-
jaco dziataly na kupcéw, restrynguja handel zbyt
dtugo w wprost przeciwnym kierunku. Obawa przed
dialszym spadkiem cen odstrasza kupca od nowych,
zamOwien i wskutek tego nastepuje wstrzymanie
produkcji débr, ktérych Swiat potrzebowatby w nor-
malnym przebiegu rzeczy. € powodu strat Swiat ku-
piecki popada w trudnosci finansowe, ktdére prze-
szkadzajg temu doniostemu ogniwu w tancuchu pro®
dukcji i rozdziatu dobr dziataé zgodnie z wymaga-
niami obrotu. Produkcja spada ponizej potrzeb kon-
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sumcji, dopoki nie minie fatalny okres meczynnycli
fabryk i nieupirawionych pol. Dopiero po zamknieciu
tego okresu odzywia produkcja dobr, ktérych Swiat
potrzebuje. Wtedy tez dajg sie uzupeic braki w za-
pasach. Proces ten dowodzi, ze wahania produkcji
nie stojg w zadnym zwigzku z wahaniami biezacych
potrzeb.

Przyczyny, majace swoje podtoze w psycho-
logji i zawiedzionych rachubach kupca, jak niemnigj
w wadliwem funkcjonowaniu maszynerji gospodar-
czej — byly w ostatnich czasach duzo silniejszym
hamulcem handlu, niz szkody materjalne, wywotane
przez wojne i zle zniwa.

Mylne obliczenia kupcow, ktore doprowadzity
do tego, ze zamiast konjunktury nastgpita depresja,—
sg bardzo kosztownag formg pomyiki. Madra jednak
miedzynarodowa polityka bankowa moze ujemne
skutki takiej pomyiki ztagodzi¢. Gdy pod wptywem
zwyzki cen kupcy rozzuchwalajg sie i pocho-
pnie udzielajg zaméwien, nalezy zbyt wysoka go-
raczke prz~dtumi¢. Mozna to najlepiej zrobi¢ przez
podwyzszenie stopy procentowej. Gdy tylko sie
objawig oznaki dobrej konjunktury,
nalezy natychmiast stope procento-
wg podwyzszy¢. Gdy odwrotnie znizka cen
daje sie kupcom we znaki i niezdolno$¢ udzielania
zamOwien Acywoluje zastéj w handlu, wtedy nalezy
handel ozywié¢ przez zasilenie go tanim kredytem.
W pierwsz}m wypadku ci, ktorzy udzielajg pozy-
czek, przeceniajg warto$¢ towaru w stosunku do

wartosci pienigdza, w drugim za$§ nie doce-
8.
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niajg wartosci towaru w stosunku do wartoSci
pienigdza. Stopa procentowa powinna w gra-
nicach  mozliwosci  proistowa obie  pomyiki.
W ostatnich dwoch latach mezowie, ciesizacy sie
autorytetem tak w angielskim, jak i amerykanskim
Swiecie bainkowym — kierowali sie trafnemi zasa-
dami, ale rozpoczynali wszelkg akcje zbyt p>owolnie
i zbyt p6zno. Zbyt powolnie po.d)nosili stope procen-
towa, a pozniej zbyt powolnie ja obnizali. Nie-
mato strat mozna bylo unikngé, gdyby fede-
racyjny bank amerykanski (»Federal Reseiwe
Board«) i bank angielski podniosty stope procento-
wa szes¢ miesiecy wczesniej i odpowiednio szybciej.
Przez przyptyw taniego kredytu mozna byto uni-
kngé niepotrzebnej stagnacji i beznadziejnego bez-
robocia. Miarodajne jednak sfery w Anglji i Ame-
ryce czekaty z podwyzkg stopy bankowej do 7% az
do chwili, w ktérej konjunktura byta niemal w ze-
nicie, a teraz z obnizeniem ceny pienigdza do 5%
czekajg, jak sie zdaje, do chwili zupetnego upadku
konjunktury. Jezeli jednak — jak by¢ powinno —
sfery miarodajne maja ambicje, by zdarzeniami Kie-
rowaé, a nie da¢ sie przez nie opanowac, to po-
Y iiny bezzwtocznie obnizyé stope
bankowag tak nisko, jak tylko jest mo-
zliwem a wiec conajniniej do 5%, z sil-
nem jednak postanowieniem, by ja znowu podnies¢,
gdy tyko przemyst silnie stanie na nogach.
Argument3%ktére przemawiajg przeciw' takiej
polit3ce d™skontowej banku, sg niewatpiwie nieta-
twe do zwalczania, ale nie siegajg do gtebi, do pod-
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staw problemu. Powszechnie sadza, ze wskutek bra-
ku kapitatdw rzeczowych faktyczna stopa procen-
towa dla diugotrwatych inwestycyj hedzie w naj-
blizszej przysztosci o wiele wyzsza od 5%. Jestto nie-
watpliwie stuszne. Afe stopa bankowa nie jest tern
samem, co stopa procentowa przy diugoterminowej
pozyczce kapitatu. Stopa bankowa to odsetki za kro-
tkoterminowe uzywanie $rodkéw obiegowych. Pro-
cent, na jaki udziela sie krotkoterminowych pozy-
czek, zatezy od stopnia ozywienia handlu i od znizko-
wej lub zwyzkowej tendencji cen. Chociaz przecie-
tna, dookota ktdérej waha sie procent przy krétko-
terminowych pozyczkacti zalezy w ostatniej linji
od wysokosci stopy procentowej, stosowanej przy
dtugoterminowych inwenstycjach, nie brak jednak
gwattownych wahan, uzaleznionych od chwilowych
stosunkéw. Innym argumentem, przemawiajgcym
za utrzymaniem wysokiego dyskontu hankowego
jest réwniez postulat sprawnej likwidacji efektow.

Polityka taka wydaje mi sie zupetnie hledng
w czasach, w ktorych przesilenie postgpito juz bar-
dzo daleko. Gdy ceny idg w gore i wznoszg sie ponad
poziom uzasadniony stosunkami obiegowemi, wtedy
zalecenia godnem jest rzucenie.towaréw na rynek,
aby w ten sposéb nieuzasadniong zwyzke zdusic.
Gdy za$ ceny spadajg i obnizajg sie ponizej poziomu
kosztow produkcji, jakiego spodziewaé sie mozna
w najblizszym roku czy tez w najblizszych dwdch
latach, wtedy w gwattownej wysprzedazy chocby ze
stratg nie widze zadnej korzysci, ale raczej wielka
szkode. Ten bowiem sposdb gospodarowania spa-
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ralizowatby przedewszystkiem biezacg produkcje,
ktora nie bytaby w stanie konkurowa¢ z towarem
dawniej wyprodukowanym i sprzedawanym ponizej
ceny rynikowej, a wkoncu musiatby doprowadzic¢
do zubozenia Swiata przez ciggty bezczynnos$¢ kapi-
tatu i pracy tak w przemyste, Jak i gospodarstwie
rotnem.

Rzucenie warto$Sciowych i pozy-
tecznych towarow Jedynie wtym cet uy,
aby sie ich pozby¢, — nie przynosi po-
zytku nikomu. Zapasy towarowe stanowig po-
wazng czes$¢ bogactwa Swiatowego i sg podwating
dobrobytu. Stad $miesznem wydaje sie zapatrywa-
nie, uwazajgce towary za zto, ktére trzeba wytepic¢
Jak chorobe. Prawdziwe zlo rodzi sie wowczas, gdy
proidukcja débr opiera sie na kalkutacji wiekszego
zysku, niz Je) w rzeczywistosci przypadnie.

Trwajgc przy umiarkowanym optymizmie, nie
spodziewam sie wprawbzie obfitosci towarow, ani
podniesienia sie poziomu stopy zyciowej, ale spo-
dziewam sie regenera”cji h]andtu. Jakiego
takiego ozywienia obrotéw i wytworzenia sie no-
wego stosunku rowsnowraigi.  Przywrdcenie pomysl-
nego stanu w Azji i na potudniowej pétkuli zrodzi
cuda mimo gtupstw i szalenstw Europy.

V.
Nowy program liberalizmu.

Wydajnos¢ pracy robdtnikéw angielskich w ro-
ku 1920 byta mniejsza, niz przed wojng, zarobki
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ich jedniak w stosuinku do ceny artykutow pierwszej
potrzeby i do sity kupna pienigdza albo sie nie
zmniejszyly albo nawet wzrosty. Mozna to, pomi-
ngwszy naturalnie wyjatki, uwaza¢ za stwierdzone
zaréwno codziennem doswiadczeniem, jak i bada-
niami statystycznemi. Nalezy tu zauwazy¢, ze poda-
wane zazwyczaj cyfry indeksowe przesadzajg we
wszystkich krajach rzeczywiste podrozenie kosztow
utrzymania i skutkiem tego za niskoi okreslajg realng
podwyzke zarobkéw. Statystyka nie moze uwido-
czni¢ jasno faktu nieréwnoimiernego wzrostu cen,
ktéry daje kazdej gospodyni mozno$¢ zmniejsizenia
skutkow drozyzny przez zakupno, o ile moznosci,
tych towardw, ktore najmniej podrozaty, ktorych ce-
na nie osiggnela przecietnego poziomu. Nadto we
wszystkich prawie krajach Europy ustawy o ochro-
nie tokatoréw utrzymaty na bardizo nisldm pozioimie
cene przedmiotu niezbednego zapotrzebowania, ja-
kiem jest mieszkanie.

Robotnicy zdotali podnie$¢ swa stope zyciowg
w chwili, gdy zasoby spoteczne zostaly przez wojne
zniszczone i zmarnowane oszczednosci jednego po-
kolenia. Wyglada to na paradoks i gdyby rzeczywi-
Scie sie nie wydarzyto, uwazalibysmy to za niemo-
ztiwos¢. Jakaz jest jednak tego przyczyna? Nie zwig -
kszona wydajno$¢ pracy poszczegdinych jednostek,
nie pomnozona warto$¢ pracy tudzkiej przez nowe
odkrycia, nie zmiana stosunku podazy do popytu
na rynkach $wiata, ktéraby podniosta warto$¢ pe-
wnych artykutow eksportowych. Takze rentierzy nie
ogtosili, ze zadawalajg sie mniejszymi procentami,
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albo kupcy i przedsiebiorcy miniejszemi zysikaiini.
Gdziez wiec tkwi zagadkai?

Otéz na pewien okres czasu mamy pewne re-
zerwy. Mianowicie, gdy gwattowny wstrzas warto-
§ci pienigdza nie pozwala sie orjentowaé w sytuacji,
moze sie zdarzy¢, ze spoteczenstwo wyda bezwiednie
na swoje biezace potrzeby oszczednosci przezna-
czoine ina czasy przyszie i w ten sposéb usizczupli
swdj dzisiejszy kapitat nie mogac juz potem tego na-
prawié. Przy wielkich wahaniach wartosci pienia-
dza zaciera sie r6znica miedzy zyskiem a kapitatem.
Kto$, co isklada pienigdze, ktérych warto$¢ nomi-
nalna sie nie zmienia, z trudem uwierzy, ze stracit
potowie swego kapitatu, chociaz wyczyta w »Eko-
nomiscie«, ze cyfry indeksowe sg dwa razy wyz-
sze. Wszyscy ci, co mieli swe pienigdze w bonachi,
gotowce i t. p., z powodu spadku wartosci pienigdza
zostali obrabowani z potowy majatku. Wartosci,
ktore w ten sposéb jedna klasa utracita, pojawiajg
sie w dochodach panstw'owych jako biezace podatki,
w sferach przemystowych pod postacig nadzwyczaj-
nych zyskéw, ktérymi ta klasa dzieli sie w czesci ze
swojemi pracownikami. Spadek wartosci kapitatow
klasy rentierow i klas}™ludzi oszczedzajgcych stwo-
rzyt wiec duzy fundusz, z ktérego ptaci sie chwilowo
zwiekszone zarobtd robotnikéw i spekulantdw.
W réznych stronach $wiata widzimy podobne zja-
wisko, bo wszedzie prawie mamy do czynienia ze
spadkiem wartosci pienigdza.

Fundusz ten jednak kiedy$ sie musi wyczerpac.
Jesli jest prawda, a duzo za tern przemawia, ze wojna
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na's zubozyta i ze wskutek zmniejszenia czasu pracy
produkcja spadfa, gdy tymczasem konsumcja Kklas
robotniczych sie nie zmniejszyta, to czyz nie jest
jasnem, ze kto$ tu musi ponies¢ strate? Kto jest tym
poszkodowanym? Czy mozemy poprostu podniesc¢
nasza stope zyciowg przez zuzywanie tego, cosmy
dotagd oszczedzali? Czy moze spoteczenstwo, wzra-
stajace liczbowo utrzymac sie bez oszczedzania przy
dotychczasowej stopie zyciowej? Bo wiasnie cyfra
ludnosci, pomingwszy juz inne gospodarcze czyn-
niki, powoduje w gtdwnej mierze niestato$¢ nasz}”ch
stosunkow spotecznych.

Podwyzki nominalne zarobkéw robotniczych,
na ktore spogladaliSmy w roku 1920 w wielu cze-
Sciach Swiata, byty osiagniete zbyt tatwo i udzielone
niebacznie. Przyczyng tego byly w owym czasie
nagte, przerastajgce zwyczajne normy, zyski prze-
mystowcow, wyniikajace ze spadku wartosci pie-
nigdza. Robotnicy wszystkich krajow, patrzac na
niespodziany i olbrzymi wzrost zyskéw poistanowili
czesé tej zdobyczy zagarngC dla siebie; opinja pu-
bliczna stata za nimi, przedsiebiorcy zas, wiasciciele
ziemscy i inni wytwdércy nieco zastraszeni swoimi
olbrzymimi zyskami niedtugo sie tez opierali.

Trudno jest jednak dla robotnikéw zrozumia-
tem, ze zawdzieczajg swe wysokie zarobki nieure-
gulowanym stosunkom i ze nie moga one by¢ trwa-
temi, poniewaz pochodzg z anormalnych zyskdw.
Teoretycy ruchu robotniczego twierdzili jednak od-
dawna, ze istnieje nieujawniona nadwyzka, ktora
mogtaby by¢ uzyta na zwiekszenie ptac, gdyby tylko
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robotnicy posiadali do$¢ sity, by ja wywalczyc.
Wslrzgsmienie gospodarczego ustroju, spowodiowane
wojng i potega zorganizowanych mas wytworzyty
dla nich korz“‘stne potozenie, a uzyskana w roku
1920 zwyzka ptac zdawata sie potwierdzaé teorje.
Prawdziwej przyczyny jednak i charakteru przemi-
jajacego zjawiska wysiokich ptac nie mozna pioda-
waé w watpliwms¢. Przedsiebiorca bowiem, ku-
piec czy fabrykant kupuje albo wytwarza, zapim wy-
sprzeda caty swdj zapas i dlatego oo do tego zapasu
ponosi ryzyko znizki cen. Gdy tymczasem cena to-
war6™e nagromadzonych na sktadzie rosnie z mie-
sigca na miesigc, wtedy sprzedaje wszystko dro-
zej, niz sie spiodziewat i czerpie z tego nadzwyczajny
zysk, ktdrego nie wstawiat w rachube. Wtedy han-
del staje sie ponad miare lekkg sprawg. Uczciwy
zysk porzadnego kupca jest niczem i najpodlejszy
interes jest pra\Mie tak samo zyskownym, jak dobrze
plowadzone przedsiebiorstwo.

Gdyby podwyzke zarobkéw mozna wyttuma-
czy¢ spraw’\.niejsza organizacjg warstw robotniczych
albo uwazac ja za wynik skutecznego wotania o spra-
wiedlh¥y udziat w dochodach, jakie daje przemyst,
wtedy podwyzka ktora zabieraty do tej pory inne
klasy spoteczne, mogtaby by¢ trwatg i wtedy war-
toby o nig walczy¢. Tak jednak nie jest. Zaptacono
ja z tych nieoczekiwanych zyskéw, rosingcych
w miare wzrostu cen, z zyskdw, ktére sie juz nie po-
wtorza, poniewaz wiasciwiie byly ukrytg konfiskatg
oszczednosci innych czeSci spoteczenstwa.

Przywddcy ruchu robotniczego, opierajgc sie
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wiec znizce ptac walczg swym wplywem, idealizmem
i innymi rozporzadzatnemi Srodkami za sprawe,
ktora jest niemnzliwiOiscig. Musimy bowiem sobie
uprzytomnié, ze okres olbrzymich zyskéw zastapio-
nym zostanie okresem olbrzymich strat. Gdy ceny
spadng, nastgpi proces odwrotny do tego, jaki wyzej
opisaliSmy i przedsiebiorcy poniosg straty, jakich
réwniez nie brali w rachube, ktére jednakze, jak
poprzednio, nalezy oddzieli¢ od normalnych obro-
tow. Bytoby wtedy rownie fatszywem ustala¢ wy-
sokos$¢ zarobkéw na podstawie istniejgcego kryzysu,
jak dzis$ jest fatszywem uwazanie ich za niezmienne
z powodu wyjatkowo dobrej konjunktury.

Klasy robotnicze tudzity sie przez pare mie-
siecy, widzac przed sobg ogromne korzysci, ktére
jednak wkrétce znikly. Ktdéz na ich miejscu nie bytby
nieco zawiedzionym i zgorzkniatym? Ot6z rozcza-
rowanie musi by¢ og6tnem uczuciem najblizszej
przysztosci. W Anglji spodziewali si¢ robotnicy osia-
gna¢ realng podwyzke ptac przez pokojowy tub na-
wpdt wojiowniczy nacisk swych skoalizowanych orga-
nizacyj; wiete ze swych celow Oisiagneli, a jednak
czujg sie dzi$ rozczarowani. Robotnicy europejscy
przez diugie lata zyli chowang w glebi dusizy na-
dziejg na rewotucje, przepowiadang przez Maiwa.
Niepowodzenie bolszewickich eksperymentéw roz-
wiato w niwecz to wszystko. Dotgd wierzyli $wiecie,
ze zrzucg jarzmo kapitalizmu i ugruntujg panowa-
nie proletarjatu. Daleko jednak na wschodzie roz-
poczat sie len gwattowny eksperyment, a robotnicy
Europy srodkowej widzg go dos¢ zbliska, by poznad.
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ze takiemi $rodkami ani nedzy, ani trosk materjal-
nych ze Swiata usung¢ nie mozna. Totez sg podobnie
rozczarowani, jak ich angielscy bracia. Sg i czujg
sie bezradnymi i nie moga nawet cieszy¢ sie nadzieja
lepszych czasoéw. Czujg, wyrazniej jak w roku 1914,
naprzeciw siebie prawidta gospodarczego zycia i po-
tege istniejgcej organizacji spotecznej.

Choé tylko nieco w przysziois¢ patrzy¢ moge,
nie widze katastrofy przewrotu, ktérg nam z tylu
stron zapowiadajg. Znizki ptac, przeprowadzone
w roku 1921 przyjeto wszedzie tak spokojnie, ze
bardzo to dobrze $wiadczy o zdrowym rozumie na-
szych czaséw. Jak diugo wiec da sie unikng¢ rze-
czywiscie znacznej obnizki zarobkow, sadze, ze ro-
botnicy, w nadzieji na ich podwyzke, nie zdecy-
dujg sie obréci¢ w puch naszego porzadku spote-
cznego. Wypadki dwdéch ubiegtych lat dajg nam
wiele do myslenia. Zapewne, ze w kwestjach jak
taka mozna stawia¢ horoskopy tylko co do tego
kraju, w ktorym sie zyje, ale w Anglji naprzykiad
bardziej nalezy sie oba\wa¢ najczarniejszego kon-
serwatyzmu, niz rewolucyjnego socjalizmu. ldealizm
wszelkiego™ rodzaju jest obecnie mato w modzie za-
rowno w obozie robotniczym, jak i gdzieindziej. Mu-
simy jednak zaréwno rozumem, jak checig wiedzeni
do niego znéw nawrdcic.

Przyczyna, ze ludziom nie idzie lepiej, jak to dzi$
widzimy, jest to, ze ich jest za duzo, ze jakoSciowo
sg mniej warci, ze na tym kawatku ziemi, na ktérym
Zja, nie wytwarzajg wiecej, a wkoncu, ze podczas
wojny i w przygotowaniu do niej zawiele zniiszczyli



125

owocow swej pracy. Wodzowie klasy robotniczej
myla sie sgdzac, ze moga gwattem wycisna¢ z przed-
siebiorcow wiele wiecej niz przedtem albo ze zo-
stanie wiele wiecej do rozdziatu, gdyby ich usuneli.

Daleko idace plany reform socjalnych nalezy
snu¢ rozwaznie, majagc zawsze na uwadze nature
ludzka, problem zaludnienia i problem zysku, jako
koniecznego motoru kazdej pracy. W toku rozwoju
dzisiejszych wypadkéw wystarczajg jeszcze stare
zasady szkoty liberalnej. W stosunkach angielskich,
ktére znajduja gdzie indziej swe odpowiedniki, na-
lezatoby doda¢ do nich nastepujace wnioski: 1. Da-
nina majatkowa przerzucitaby cze$¢ ciezaréw po-
datkow*ych z nowych przedsiebiorstw i z biezacych
agend, ktére dajg zarobek czynnym czionlcom spo-
teczenstwa, robotnikom i pracownikom, na proznu-
jacych, zasiedziatych posiadaczy. 2. Ogoblne rozbro-
jenie bytoby najmniej szkodliwg i najwydatniejszg
formg oszczednosci. 3. Zwigzki zawodowe mogty-
by, zrywajgc ze swag dotychczasowg politykg posta-
wi¢ sobie za cel przystosowanie wynagrodizenia ka-
zdego pracownika, o ile moznosci, do jego zdolno-
§ci i wydajnosci pracy i wciagniecie w ten sposob do
pomocy pobudki, bynajmniej nie do pogardzenia.
4. Wolno$¢ handlu i wymiany przy wspotpracy na®
rodow pozwolitaby jak najlepiej wyzyska¢ ograni-
czone $rodki ludzkosci. 5. Przez zminiejszenie i kon-
trole liczby urodzin moznaby osiggna¢ to, ze ludzie
nie musieliby jedni drugich tepi¢. 6. W celu urze-
czywistnienia tego negatywnego zadania nalezatoby
czuwacé nad zdrowiem i szerzy¢ o$wiate.
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Na lej drodze, pomingwszy zmiany w OT.gani-
zacji, wynalazki i nature i nie liczac na stworzenie
nowego porzadku spotecznego, moznaby polepszy¢
materjalne warunki bytu. Wszystko inne jest zhu-
dzeniem. W kazdym razie po raz pierwszy za ludz-
kiej pamieci klasa robotnicza wi>dzi sie zmuszong
zrzec sie korzysci, ktére sobie pozornie wywalczyta.
Odwrotu dokonata szybciej i spokojniiej w Stanach
Zjednoczonych, jak w Anglji. Bytoby to jednak wo-
gole niemozliwoscia, gdyby nie przygniatajaca lo-
gika faktow. Wyczerpujace za$ i ztowrogie walki
ostatnich sze$ciu miesiecy byf}* prawdopodobnie wy-
padkiem nie do unikniecia na drodze powrotu do
slatvch stosunkow.

V.

Roéwnowaga miedzy starym a nowym
Swiatem.

Przez caty wiek XIX. nowy i stary Swiat sta-
nowity jednolita catos¢: zastep miodych ludzi
szedt za ocean, a wraz z tym kapitatem ludzkim po-
sylata Europa zamorskiemu sgsiadowi takze po-
trzebne $rodki pieniezne. Tym sposobem zaludniaty
sie nowe czesci kuli ziemskiej. Linje okretowe i dro-
gi zelazne pokonywaly odlegtosci. Kapitat przy-
nosit owoce, a mtodzi ludzie inie zapominali o oj-
czyznie, ktorg opuscili. Europa ciagneta zyski z za
oceanu. Zyski te rosty tak, ze wkoncu stary Swiat
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posiadt znaczny udziat w boigactwach naturalnych
nowego S$wiata.

W czasie wiojny roztrwonita Europa znaczng
cze$¢ kapitatdw, niagromadzonych w ciggu dbu-
gich tat. Jak przedtem byla wierzycielem, tak teraz
stata sie dtuznikiem. Runeta dawna réwnowaga,
a nie wytworzyta sie jeszcze nowa. Poniewaz za$
przywrécenie jakiego$ stanu roéwno-
wagi, tak politycznej, jak i gospoda r-
czej, musi stanowi¢ zasadniczy pro
blem przysztos$ci, chciatbym przedstawi¢ obe-
cny stan rzeczy tak, jak go widze, chociaz publicy-
§ci amerykanscy gtosza zapatrywanie, mojem zda-
niem biedne, jakoby chodziito w tym wypadku o za-
gadnienia, ktoéiych publicznego roztrzasania powi-
nien dyskretnie unika¢ kazdy, kto sobie zyczy do-
brych stosunkéw miedzy Ameryka a Europg. Ame-
rykanscy ekonomisci zwracajg szczeg6lng uwage
na zestawienia statystyczne, ilustrujgce przesunie-
cia, ktore nastgpity w poroéwnaniu z czasem przed-
wojenn™m. Wedtug ich obliczen Ameryka, pomija-
jac w zupetnosci-dtugi panstw koalicyjnych, ma pra-
™Mo zadac tytutem odsetek od pozyczek, udzielonych
zagranicy duzo wiecej, anizeli jest diuzna. Nadto
amerykaiiska marynarka handlowa zarabia na
zagranicy wiecej, niz w swmim czasie musiata pta-
ci¢ Ameryka za podobne ustugi. Nadwyzka
amerykanskiego wywozu nad przy-,
wozem wynosi w jednym roku okoto
3 miljardy funtow szt, podczas gdy wy-
ptaty na Europe, z tytulu koisztdbw podrdzy
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i oszczednosci imigrantdw wynoszg w tacznej sumie
wedlug miarodajnych oszacowan sporo mniej niz
mdljard. Wedlug dza’siejszego wiec potozenaa musia-
tyby Stany Zjednoczone corocznie pozyczaé pozo-
statej czedci kuhi ziemskiej w tej lub innej formie
dwa miljardy, do czego doliczy¢ jeszcze nalezy kwo-
te 600 miljonéw tytutem odsetek i amortyzacji dtu-
géw wojennych, zaciggnietych przez parnstwa euro-
pejskie, — o ile diugi te wogble pfaci¢ sie bedzie.
Takze obecny okres gospodarczej depresji nie
zmniejszyt przedstawionego salda kredytowego.
W roku gospodarczego rozkwitu, zamykajacego sie
w czeiwcu 1920 r. wynQiSit ogélny obro6t handlowy
13.350 miljonéw, a nadwyzka eksportu 2.870 miljo-
néw. W roku przesilenia od czerwca 1920 do czer-
wca 1921 wynosit- ogélny obroét 10.150, a nadwyzka
eksportu'“2.806 miljondw. Nadwyzka ta jest przede-
wszystkiem rezultatem handlu z Europa, ktory ilu-
strujg nastepujace cyfry: w 11 miesigcach od czer-
wca 1919 do maja 1920 wynosit wywdz do Europy
4567, przywoéz z Europy 1.061, co daje nadwyzke
3.506 miljonéw; w 11 miesigcach od czerwca 1920
do maja 1921 wynosit wy~hiz 3231, przywoz 883,
co daje nadwyzke 2.348 miljondw.

Stany Zjednoczone musiatyby
wiec obecnie pozycza¢ Europie ro-
cznie sume niemal 2 miljardow. Jest
szczesciem dla naszej pétkuli, ze transakcja ta doko-
nywa sie na wielkg skale w formie spekulacyjnego
kupna zdewaluowanych papieréw. Straty, jakie ame-
rykanscy spekulanci ponie$li przy tej sposohnoisci.
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sg jednioznaczne z pozyteczng pomoca, z ktdrej ko-
rzystata Europa w dziedziinie aprowizacji w oista-
tnich dwoch fatach. Byloby Jednak nieroztropnem
budowac¢ na tern, Jako na statem zrédle dochodéw,
laka polityka pozyczek moze niewatpliwie przez
pe’len czas ratowaé obecng sytuacje; stosowania Je-
dnak na dbuzszg mete, musi sytuacje z chAvalg, gdy
narosng odsetki, trwale pogorszyé.

Spoteczenstwia handlowe zatrudniajg zawsze
w handlu zamorskim wielkie kapitaty. Ale obecnie
praktykowany sposob inwestycyj zagranicznych
Jest My'nalazkiem zupetnie nowym, a przytem bar-
dzo niepewnym, ktéry okaza¢ sie moze celowym
tylko/ wéréd pewnych warunkéw. Stare, kulturalne
panstwo >moze w ten sposéb popiera¢ rozwoj no-
wych panstw, ktorych wiasne $rodki sg Jeszcze za
stabe, a wszystkie inwestycje moga okaza¢ sie dla
obu stron korzystne. Jezeli wierzyciel ma pra™o
spodziewac sie, ze z obfitych dochodow dtuznika
uzyska zaptate wierzytelnosci.

Proceder odwrotny Jest oczywiscie niemozli-
wy. To, ze dziisdgj emituje sie w Ameryce bony euro-
pejskie tak. Jak emitowato sie w XIX. w. bony
amerykanskie  Europie, nie daje Jeszcze, wystar-
czajacej podstawy do analogji, poniewaz w naszym
Mypadku ani pozyczki nie ‘wytwarzajg nowych war-
tosci, ani niema zadnego fuinduszu amortyzacyjnego,
z ktérego moznaby sptaci¢ dlugi. Moznaby
zatem odsetki ptaci¢ Jedynie z no
w3ch pozyczek. Jak dlugo mozna je jeszcze

z zagadnien polityki Swtatowej. 9
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uzyskaé. Jestto jednak budowla gospodarcza, ktéra
pietrzy¢ sie bedzie coraz wyzej, az ztudne wyobra-
zenie, jakoby spoczywata na silnym fundamencie,
wkoncu dtuzej utrzymaé sie nie da. Nieche¢ amerj"'-
kanskich kapitalistow do kupowania europejskich
boné™Mjest widocznie dostatecznie uzasadinioina.

Pod koniec 1919 r. oSwiadczytem sie
za tzA/ pozyczkg odbudowy, Miata jg
Europa otrzymaé¢ od Ameryki pod wa
runkiem, ze stary Saiatprzy wroci po-
rzgdek w swoim domu. W istocie tez pozy-
czyta Araerdca Europie w ostatnich dwoch latach,
chociaz Europa skarzy sie na niedostateczno$¢ poz}™
czek, kwoty bardzo znaczne, w sumie nawet duzo
jeksze od kwoty, o ktorej pierwotnie myslatem,
ale nie w formie emisji skryptéw dtuznych, opiewa-
jacych na dolary. Nadto pozyczek tych nie uzale-
zniono od pewnych okreslonych warunkéw tak, iz
wkoncu niemato pienigdza poszto na marne. Nie
zapoznajac tych strat, stwierdzi¢ nalezy, ze pozyczki
te byty dla Europy cennymi, ba! nieodzownym su-
kursem  krytycznych dniach po zawieszeniu broni.
Dalsze jednak posuwanie sie po tej drodze nie moze
Zadna miarg usuna¢ obecnego zwichniecia réwno-
wagi. Jakze wiec doprowadzi¢ do réwnowagi? Od-
powiedZz na to pytanie musi by¢ rozstrzygnieciem
decydujacem dla wszystkich stron interesowanych
W handlu miedzynarodowym.

Stany Zjednoczone moglyby przedstawiony
problem przynajmniej czeSciowo rozwigzaé, jesliby
chcialy zaja¢ stanowisko, ktore dotychczas zajmo-
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waty Aaiglja, Francja i w droibnej mierze Niemcy;
wszystkie te trzy panstwa byly kapatatistami gosipo-
darczo mniej rozwinietych czesci kuli ziemskiej,
a mianowicie kotonij angietskich i pohidiniowej
Ameryki. Takze Rosje, zaréwno europejska, jak
i azjatycka uw'azaé mozna za teren niezajety, ktory
kiedyS w przysztoSci bedzie moze dia zagranicznego
kapitatu stosownem miejscem tokaty. Udzietanie
jednak kredytu tym krajom, w ktorych niegdy$
to czynili kapitalisci angielscy i francusc}% mu-
siatoby by¢ dta kapitatistow  amerykarskich
0 wiete korzystniejszem niz udzietanie kredytu pan-
stwom europejskim. Nie natezy jednak przypuszczac,
jakoby w ten sposob caty probtem aktuatnego prze-
sitenia byt juz rozwigzany. Ostatecznie nie-
uniknionem bedzie ustatenie rowno-
wagi miedzy przywozem a wywoze m
Ameryka bedzie musiata wiecej ku-
powaé¢, mniej sprzedawac. Takie jedynie
rozwigzanie mogtoby by¢ corocznym podarunkiem
dla Europy. Ceny amerykanskie muszg silniej
wzrastaé, niz ceny europejskie, jezeli bank fede-
racyjny (Federal Reserve Eoard) przestanie thu-
mi¢ naturalne nastepstwa przyptywu ztota, albo je-
zeli europejskie dewizy ulegng dalszej deprecjacji,
az \Wkoncu niezdolna do zakupéw Europa ograniczy
do ostatecznosSci zakupy najniezbedniejszych na-
wet artykutdw. Z poczatku coprawda przemysto-
wiec amerykarnski, ktory nie moze przerwaé z dnia
na dzien produkcji, obliczonej na eksport, ufatwi
9¢
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sytuacje przez redukcje cen. Gdy jednak wkoncu,
powiedzmy po dwoch latach polityki tanich cen, ce-
ny spadng ponizej kosztéw produkcji, przemystowcy
beda bezwzglednie zmuszeni przedsiebiorstwa ogra-
ni€.z}¢ albo w zupelinosci nawet zlikwidowac.

Stany Zjednoczone mylnie sobie wyobrazajg,
ze bedzie nrozna kied}dvolwi©k powrdci¢ do stanu
rownowagi, nie zmieniajagc obecnego potozenia,
w ktorem eksportujg w dalszym ciggu w tej sa-
mej mierze, jak dotychczas, a réwnocze$niie utru-
dniajg import przez protekcyjng taryfe celna.
Jak aljanci wymiagajg od Niemiec zaptaty olbrzymich
sum, a réwnoczesnie wysilajg caty swoj rozum na
to, aby zaptate uniemozliwi¢, tak sanio rzad amery-
kanski usituje z jednej stron}* utatwi¢ finansowa-
nie eksportu, a z drugiej strony stosuje polityke ta-
lyfowa, ktéra musi z koniecznosci utrudnié zwrot
kredytéw eksportowych. Wielkie narody umiejg, jak
stad jest widocznem, popetnia¢ takie glupstwa i sza-
lenstwa, ktérych pojedynczemu cztowiekowi nigdyb}*
.nie wybaczono.

Przez wysytke zapasow ziota do Stanow Zje-
dnoczoaiych i wybudowanie tym sposobem w Ame-
ryce ztotego cielca, siegajacego az do chmur — uzy-
ska¢ moznaby krdtkie stylko wytchnienie. Wkoncu
musiataby przyj$¢ chwila, w ktérej Stanu Zjedno-
czone odmowityby przyjecia ziota i zazadatyby in-
nego rodzaju zaptaty. Statyby sie nowym Midasem,
ktéry daremnie pragnie pokarmu i zaw'sze tylko
zloto znajduje, bo zgodnie z jego zyczeniem w zioto
przemienia sie w'szystko, czegokolwiek sie dotknie.
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Przywroéceiiiie  gospodarczej réwnowagi  orl-
dziala z pewnosciag niekorzystnie na ibardzo donioste
interesy. Jesliby za$ ponadto Stany Zjednoczone za-
mierzaty upieraé sie przy zaptacie dlugéw wojen-
nych przez aljantow, sytuacja uksztalttowalaby sie
\vrecz niezno$nie. Jestiby Amer}~ka uporczywue kro-
czyla po tej drodze, jestiby- zrezygnowata z przemy-
stu eksportowego, a kapitat, zajety dzisiaj w tej ga-
fezi ulokowata gdzieindziej, jesliby dawni, euro-
pejscy sprzymierzency zdecydowali sie'fakts0znie
zobowigzania swoje za w'szelkg cene splacié, wtedy
ostateczny rezultat przynidstby Ameryce niewatpli-
wie powazne korzysci materjalne. Ale wV'szystkie te
przewidyw"ania sg fantazja i chimera, ktora nigdy sie
nie zisci. Przeciwmie, niemal pewuiem jest, ze Stany
Zjednoczone nie beda kroczyly uporczywie po tej
drodze i porzucg takg polityke, gdy tylko poczujg
pieiwYsze jej skutki. Sprawa przedstawia
sie zupetnie taksamo, jak kwestja od-
szkodo Wan niemieckich, ktérg omawia-
tem W jednym z popirzednich artykutdw. A m-e-
ryka nie bedzie upierata sie przy za-
ptacie dtugéw” przez aljantow- pod o-
bnie jak atjanci nie wyegzekwuja
sWoich pretensyj z tytutu odszkodo-
wan. Ani jedno, ani drugie nie byloby roizsadng
politykg. Niemal w'szyscy ludzie, ktérzy znajg sy-
tuacje, przyznaja to w poufnych rozmowach. Zy-
jemy jednak w dziwmych czasach, w ktorych prasa
odzwierciedla w wielkiej mierze nie mysli roztro-
pnego, ale mysli nieroztropnego odtamu opinji pu-

Wyisze: Szkch NTU.-Wich
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Jilicz.nej, a Lo dlatego, ze len drugd odtam jest lioziiiej-
szy. Wskutek tego od dtuzszego juz okresu powstaja
$mieszne, a na“ et wrecz potworne sprzecznosci
miedzy stowem pisainem a m&“uOnem.

Wobec przedstawionegio stanu rzeczy byloby
ze strony Ameryki wprost nonsensem chcie¢ do re-
szty zer™a stosunki z Europg i wprowadzi¢ zamet
w dziedzinie swego przemystu eksportowego dla ce-
16w potit}dii, ktorg z pewnOiscig trzeba bedzie po-
rzuci¢, nie uzyskawsz}" z niej zadnej korzysci.

Alle jest jeszcze jedna kwestja, ktdrej nie wolno
pomina¢ milczeniem. Wielka Brytanja, jesli zajdzie
potrzeba, bedzie mogta zaptaci¢ dhugi, zaciagniete
w Ameryce. Nie jest jednak praAYdopodoibnem, aby
i inne panstwa europejskie byly w stanie zwrdcié
pozyczki, jakich im Ameryka udzielita. Byloby poza-
danein, aby publiczna opinja w Ameryce zdata so-
bie jasno sprawe z tej istotnej réznicy. Wzgledy,
d ktowane tasnemi korzyS$cig mi
materjalnemi prze mlawiajg za zan u
lowaniemdlngdé europejskich, zkté
r ch jednak yitagcz moznaby diugi
angielskie Wzgledéw tych szuka¢ nalezy z je-
dnej strony sferze przedstawionych interesONN
handlu zewnetrznego, z drugiej strony w genezie
europejskiego zadtuzenia, ktora nie jest wytgcznie
natuiry gospodarczej.

Jezeli na zakonczenie mam}” przedstawi¢ sobie
plan zdro™ej odbudowy i da¢ \\yraz nadziei spet-
nienia si¢ tego, co uchodzi za nieprawdoipodohne.
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pragnatbym, aby nastepujace wnioski ostateczine
okazaly sde stusznemd;

Zatatwienie dtugéw miedzykoalir
cjrjnych taczy sie najsScistej z zata-
twieniem odszkodowan.

Skres$tenie dtugd miedzykoa
licyjnych mogtoby daé podstawe
i uzasadnienie dla rozumnego zata-
twienia odszkodowan.

Nie mozna sie jednak spodziewaé, aby Fran-
cja i Wiochy zkwitowaly ze swoich wierzytenosci,
zanim Stany Zjednoczone podarujg im ich dtugi.

Roz igzanie jednego problemu
bez r6 noczesnego rozwigzania dru-
giego problemu jest mojem zdaniem
wogbdte niemozliwe W tym za$§ punk-
cietaczy siéta sprawa z problemem
rozbrojenia Opinja publiczna w Ameryce stu-
sznie sie sprzeciwia wszelkim ustepstwom finanso-
\\'ym na rzecz tych panst™v, ktére dochod}” swoje
En\mnig na cele przygotowan Aojeininych, i dlatego
tez Ameryka nie zizeknie sde s”smich wierzytetnosci,
nie zawai'owawszy ukfadu kautetami, ktore zade-
cyduja o rozbrojeniu i .zupelnem iNiozwigzaniu kwe-
stji niemieckiej.

W nadchodzacym roku przyjdzie dzieir, w kto-
rym “ybuchnie nowy kryzys w sprawie odszkodo-
wun. Oby dzierh ten byt sposohno$cig do mnowego,
powszechnego uregulowania stosunkdéw miedzyna-
rodowych przy udziale Stanéw Zjednoczonych. Moze
Swiat bedzie wiedy juz dojrzaty do zrewidowania






C).
ODPOWIEDZ TEMPS A).

(Nr. 21933 z 22. sierpnia 1921).

Idee p. Keynes'a.

P. Keynes stawia sobie w dzisiejszym numerze
>Sunday Times« pytanie: »Gzy Niemcy moga pta-
ci¢?«. Po wywodach diugosci d™\mch szpalt docho-
dzi do wniO'sku, ze uklad londynski jest niewyko-
nalny: »Ostatni uktad w sprawie odszkodowan —
pisze p. Keynes, — jest pauzg do wytchnienia az
do r. 1922, ale nie zawiera prawdopodohileA™M"\a
Ablaekszej trwatosci, niz ukiady poprzednie.

Nie czynimy p. Keynesowi zarzutu tenden-
cyjnosci. Chociaz niejeden raz wypowiadat zapatry-
wanie, sprzeczne z zapatryAvaniem francuskiem,
przypiominamy sobie dobrze, ze, zgodnie z dotych-
Gzasowemi pogladami, proponowat wzajemnie znie-
sienie dtugobw miedzykoalicyjnych z zastrzezeniem
pewnych przywilejow na rzecz terytorjow zniszczo-

9 Tiomaczyt dr. Mieczystaw Lilienthal.
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nych. Strzec sic wiec bedziemy, by nie odrzuci¢, ca-
fej jego argumentacji en bloc tak, jak gdyby byla
dzietem zasadniczego przeciwinika, a dotozymy sta-
ran, by zbadac ja, jako taka, abstrahujac od wszel-
kiej polemiki osobiistej.

Wywadd p. Keynesa skfada sie z d\\hch za-
sadiniozych czesci. W pierwszej czesci twierdzi eko-
nomista angielski, ze wy\hz niemiecki nie wystar-
czy, by zaptacié¢ sum}, p)rzewidzi.ane w pakcie lon-
d}nskim. W nastepnej dowodzi, ze podatnicy nie-
mieccy nie zniosg ciezaru podatkéw, ktore trzebaby
natozy¢ celem zaplacenia odszkodowan. Krétko
m&“igc, bada po kolei dwie strony problemu: pro-
blem zewnetrzny zagrozonych wyptat niemieckich —
Lo fedna strona; problem wewnetrzny finanséw nie-
mieckich — to: druga strona.

P. Keynes szacuje wailo$¢ wywozu niemie-
ckiego  r. 1920 na 350 miljonow funtow, a war-
tos¢ przywozu  tym samym roku na 375 miljonow..
Z tych przestanek “nosi, ze Niemcy, aby uczynic¢
zado$¢ zoboAnigzaniom, natozonym na nie w ukfa-
dzie tondynskim, musiatyby podwoi¢ swoj eksport,
ani 0 szczypte nie powiekszajac swojego importu.
Poniewaz za$ niemozliwo$¢ operacji takiej rzuca sie
wprost w ocz}, p. Keynes sadzi, ze Niemcy zawie-
szg z koniecznosci wyptate odiszkodowan w ciggu
nadcliodzacego roku, a iniainowicie miedzy lutym
a sierpniem.

Nie wdajac sie w dyskusje szczegOtowa, ktdra
Meymagataby przydiugiego wstepu i prz} dugich wy-
~modow;, cheietibysmy zwrécié uwage p. Keynes’owi,
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ze nie jest w zgodzie z pewnymi pisarzami niemie-
ckimi. Bardzo bystry publicysta, podpisujacy sie
pseudoniimem »Parvus«, pisat dnia 30. maja w cza-
sopismie »Die Glocke«:
»Mamy zaptaci¢ aijantom 135 railjardov™
»marek w zitocie. Placiiiny te mitjardy towara-
»mi, juzto dostarczajac ich wprost, juzto sprze-
»dajac je w inn}* sposéb, aby cene sprzedazna,
.»0dd,a¢ ailjantom. Chcac okresli¢ naszg zdol-
»iiios¢ platnicza, nie mozemy jednak liczy¢ we-
»dlug cen przedwojennych. Jezeli deprecjacje
»zlota okre$la sie wspdiczynnikiem 2, nalezy
»naisze docliod}" i MatO naszego wywozu
»pomnozyé przez 2, a sume nialszych dtugd™\'
»podzieli¢ przez 2«
rzeczywistosci, jak stusznie »ParYus« zaob-
serwow'al, wszystko zalezy od wartosci, jakg mieé
bedzie w najblizszych labach zlotO' w stosunku do
roznarch bowar@™, czyli innemi stowy, wszystko za-
lezy od cen towaréw' na rynku Swiatowym, wyrazo-
nych W pienigdzu ztotym. Czy p. Keynes moze prze-
wudzie¢ te ceny? Jest z pewnos$cig zbyt sumienny,
by na to pytanie odpowdedzie¢ twierdzaco. Wobec
tego “MSzystkie prognostyki, przepowiadajace sto-
sunkowg warto$¢ w-ywozu, pizywozu i dtugu w mar-
kach ztotych okazujg nature wybitnie hypiotetyczna.
P. Keynes odpowie zapewne, ze sam rzad nie-
miecki W memorjiale, ogtoszonymi przed ldlku dnia-
mi przez ministerstvm gospodarstwa panstwowego
(Reichsmirtschaftsaml), zapoiiviada bardzo wielki de-
ficyt w'skutek niemieckich zobowigzan, platnych
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w radchodzagcym roku. Pomijajac rubryke wydat-
koYW spowodowanych kosztami ohupacji, Sszacuje
memorjat sumy, jakie Niemcy maja zaptaci¢ zagra-
nicy ozyto za import, tez tytutlem odsetek od
dhugu zaigranicznego i kosztow wykonania traktatu
pokojowego, okragto na 10 miljardow marek zio-
tych. Natomiast dochody Niemiec (eksport, 'tranzyt
itp.) dochodza zaledwie do 6 mitijardOAC; w’skutek
lego deficyt r. 1922 wynosi¢ bedzie 4 miljardy.
Przepowiadajac jednak taka przyszto$¢, rzad nie-
miecki nie t™ierdzi bynajmniej jakoby sytuacja byta
bez wyjscia. Przeciwnie, memorjat ogtoszony przez
ministerstwo gospodarstwa panst™owego proponuje
szerokie zastosowanie zastawow, ktore pozwoli
Niemcom przebiedowa¢ okres trudnosci finanso-
wych, a wierzycielom zagranicznym zapewni real-
ne zyski. Jezeli p. Keynes znat ten memorjat, to na-
lezy zatowaé, ze nie 'przedyskutowat jego ko<
ktuzji A artykule swoim, w ktorym proklamowat
niewyptacalnos¢ Niemiec.- Wbrew swej wholi upra-
wiat gre tych Niemcdw, ktérzy radzg ztamaé zobo-
wigzania traktatowe, obali¢ gabinet Whrtha i prz}™
gotovVeaC dzdeii,  ktérym poslg aljantom nie zioto,
ale oftow i zelazo.

W drugiej czesci artykutu, oblicza p. Keynes,
ze obcigzenie podatkowe w Niemczech wzrosnie
przecietnie do 46% dochodu, o ile Niemcy majg za-
ptaci¢ wszystkie zobowigzania, przewidziane ukia-
dem londynskim. W zwigzku za$ z tym rachun-
kiem snuje p. Keynes jeszcze jedng hypoteze, a mia-
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fowicie ocenia przecietny doictiod kazdego obywa-
tela niemieckiego na 5.000 marek piapierowych.

Ale tiypolezom nie nalezy zbytnio ufat. Zajrza-
wszy bowiem do omawianego memorjatu, spostrze-
zemy, ze niemieckie ministerstwo gospodarstwa
panstwowego szacuje reizultat catej dziatalnOisci go-
spodarczej, jaka rozwija sie obecniie w Niemcizech
(Ertrag deir deutschen Wirtschaft), na 25 do' 28 mi-
ljardow marek ztotych rocznie. Przyjgwszy, zgodnie
z p. Keynes’em, ze Niemcy majg 60 miljonéw ludno-
§ci i ze marka papierowa ma warto$¢ bis .marki zto-
tej (przez co przyjmujemy nawet wartos¢ wyzszg niz
p. Keynes), przekonamy sie, ze ogélnemu dochodowi
26.5 miljardOAY marek ztotych odpowiada roczn}'
dochdéd 6.624 marek papierowych na gtowe. Przy
takim za$ dochodzie obcigzenie podatkowe, o kto-
rem wspomina p. Keynes, nie wynositoby 46%, ale
niespetna 35%. Czy wolno jednak w wywodach tak
doniostych i zdecydowanych operowaé zatozeniami
tak elastyoznemi?

Mowigc to, nie negujemy bynajmniej tru-
dnosci fiinansowych i skarbowych, z ktéremi musi
walczy¢ gabinet Wirtha. Nie sprzeciwiamy sie ,by-
najmniej sprawiedliwemu zbadaniu sytuacji niemie-
ckiego dtuznika. Ale zaraz pierwsze wmioski, ktore
wysnuwamy z tego badania, réznig sie istotnie od
whnioskéw, wysnutych przez p. Keynead..

P. Keynes zaleca na teraz dwa lekarstwa. Je-
dno polega na podwyzszeniu ceny wegla, dostarcza-
nego przez Niemcy, drugie na zmniejszeniu kosztoér;
okupacji wmjskowej. Oba te $rodki, — nie wcho-
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dzimy w to, czy sg wiasciwe, czy niewlasciwe, —e
przyniostyby szkode Francji. Francja otrzymuje
najwieksza ilos¢ wegta niemieckiego, poniewaz ko-
palnie francuslde sg zniszczone. Francja ma naj-
wieksze wydatki z powodu okupacji terytorjuni nie-
mieckiego, poniewaz musi utrzymywac najsilniejsze
zatogi na lewym brzegu Renu. Redukcja wydatkow
wiojskowyoh nie jest zwiekszeniem wyptaoatniosci
Niemiec, ale zmniejszeniem sum, ktérych zaplaty
Francja ma prawo domagac sie na pierwszem miej-
scu, poniewaz koszta okupacji majg pieirwszenstwo
przed zapfatg odszkodiowan. Sadzimy, ze cene we-
gla niemieckiego ustali¢ nalezy wedtug zasad stu-
sznosci i ze koiszta okupacji nalezy w granicach mo-
zliwosci ograniczy¢. Uw’azamy jednak, ze byloby
wprost skandalem zrzuca¢ na barki Francji, i to
zaw'sze Francji, konsekwencje niepomysinej djagno-
zy, do ktérej mozna dojs¢, badajac wyptacal-
no$¢ niemiecka.

Jezeli Niemcy nie bedg w stanie w ciggu nad-
chodzacego roku zaopatrzy¢ sie zagranica w pienig-
dize, ktorych potrzebujg dla wykonania uktadu lon-
dynskiego, to widok tych klopotéw finansowych po-
winien zacheci¢ panstwa koalicji do zazadania
Swiadczen w naturze. A jezeli artykut 10 uktadu lon-
dynriskiego sprzeciwia sie zaptacie tego rodzaju, to
nalezy zmieni¢ postanowienie tego artykutu. Rozwa-
zania p. Keynes’a dostarczajg rowmie niespodziew a-
nych, jak cennych argumentéw, przemawiajacych za
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Reynaud w czasopiSmie »Revue hebdom-adaire«.
»Bytoby w interesie Francji i S&inOAv Zjednoczo-
nych«, pisze doskonale p. Pawet Reyniaud, »by to-
wary niemieckie przydzielono Francji, aby w ten
spos6b  uzupenié¢ braki w okolicach zniszczo-
nych, chocby nawet za cene przywrdOcenia pierw-
szenst™a Francji, o ile chodzi o $wiadczenia w na-
turze«.

Jezeli roztrzasania p. Keynes’a zgodne sg z rze-
czywistoscig, narzuca sie aljantom w sposéb
wprost niecierpigcy zwiloiki rozwigzanie innej jeszcze
kv estji. Konferencja finansowa w Paryzu zakonczyta
sie 13. sierpnia b. r. konwencjg, nieratyfikowang
jeszcze przez rzad francuski, wedtug ktorej Ainglja
i Belgja, z zupetnem wykluczeniem Francji, otrzy-
mujg w catosci pierwszy miljard, ktéry Niemcy maja
zaptaci¢ w gotowce. Nadto Anglja zazadata.dla sie-
bie 124 miljonéw marek ziotych, ktére Komisja od-
szkodowan zadinkasowata 1. maja b. r. Jeden z na-
szych przyjaciot angielskich obliczat niedawno, ze
angielski skarb panstwa otrzyma w tym roku, dzieki
sumom, $ciagnietym od Niemiec, okoto 30 miljonéw
funtdéw czyli z gérg 600 miljonébw marek ztot3'ch. Je-
zeli zachodzi rzeczjwdscie niebezpieczenstwo, z.
Niemcy przestang ptaci¢ odszkodowaniia od lutego
czy tez od sierpnia 1922, czy nie nalezatoby calg go-
towke, jakg rok biezac}™ przyniesie, przeznaczy¢ na
fundusz rezerwowy, Avspdlny dla wszystkich wierzy-
cieli? W ten sposob powstatby fundusz, przy pomocy
ktérego moznaby prébowaé¢ pewnych operacyj
zapatrywaniem, ktore z talentem przedstawit p. Pawet
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w dziedzinie knedytu miedzynarodiowego; w ten tez
sposéb moznaby utatwi¢ Nieimoom przebycie okresu
niewyptacainiosci, jakim naim grozi p. Keynes. W ka-
zd3"m razie artykut p. Keynes’a, co niematg Jest za-
stuga, wykaizuje, ze konwencje z 13. sierpnia poddac
nalezy jak najrychlejszej rewizji.
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